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Mens:aje del Presid_ente

Estimados accionistas

El 2024 ha sido un afio en el cual Panama
enfrentd grandes retos, generados tanto por
condiciones locales como internacionales y que
impactaron en los entornos politicos vy
econémicos.

En el plano politico, el pais se abocod a una
contienda electoral para escoger nuevo
ejecutivo vy renovar el organo legislativo, en
donde mas alla de los resultados partidistas, el
ganador indiscutible es la democracia.

Sin embargo, los aflos de alternancia del
ejecutivo, ha producido histéricamente una
ralentizacion en las actividades economicas, la
cual ha coincidido con el primer afio del cese de
operaciones de la mina de cobre, una
prolongada sequia que impuso restricciones al
transito de naves por el Canal de Panama vy la
disminucion en las actividades de construccion.
Mientras que en el plano internacional se
destaca la disminucion del crecimiento
economico en la region, el incremento en la
volatilidad de los mercados v al aumento en las
tensiones geopoliticas. La aparicion en
conjunto de estos factores ha incidido para que
la economia panamefia creciera en términos
reales en 2.9%, contrastando adversamente
con el 7.4% de expansion en el 2023

Pese a este entorno retador, Atlantida
Overseas Investments, S.A. logrd resultados
significativos como la utilidad neta de USS1.2
millones y el crecimiento en activos 91.3% con
relacion a los registrados en 2023, con niveles
adecuados de liquidez vy suficiencia de capital Guillermo Bueso Anduray
gue nos da la seguridad de enfrentar los retos Presidente de Junta Directiva
que nos depara en los préximos afios,

apalancado en nuestro capital humano vy en la

solidez de los fundamentos de la economia

panamefia.
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Mens:aje del Directgr Pais

Estimados accionistas

El pals presenta tendencias en el largo
plazo favorables dado sus bajos niveles
de inflacion v los resultados positivos
gque mantienen en su produccion, en la
atraccion de inversiones extranjeras vy
en la continuidad, en la prestacion de
servicios estratégicos al comercio
mundial y a las finanzas regionales. Ello
preserva el atractivo del pais como polo
comercial y financiero, en especial como
eje  de infraestructura financiera
fundamental, especialmente para la
region adyacente,

De esta mantera, se mantienen
invariables vy solidos los fundamentos
de la economia panamefia, por lo que las
actuales dificultades internas del pais
son superables y transitorias, aunque
no hay un manual perfecto para
gestionar un mundo en transicion, si
sabemos que la prudencia y la fortaleza
institucional son esenciales para
superar la incertidumbre prevaleciente
y sobre todo, la confianza en la creacion _ )
de una red Unica regional que permita Director Pais
amplificar las economias de escala que

posee el Grupo.

Fernando de Mergelina
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lll. Junta Directiva

Guillermo Bueso Anduray
Presidente

MBA por la Vanderbilt University,
Owen Graduate School of Manage-
ment, Nashville, TN: Master in Busi-
ness Administration.

MBF, Corporate Finance and MIS
Instituto Finafrica Milano, Italia,
Master in Development Banking
and International Finance.
Presidente FEjecutivo de Banco
Atlantida Honduras, desde marzo
2010 ala fecha.

Presidente de varias empresas vy
Fundaciones en Honduras de Grupo
Financiero Atlantida.

Norma Cerrato
Secretaria

Abogada con especialidad en Dere-
cho Mercantil y con dos maestrias,
una en Relaciones Internacionales
(UCA) y la otra en Procesos de Inte-
gracion Regional (UNAN-LEON-AI-
cald de Henares), graduada CUM
LAUDE; con experiencia en estas
areas por mas de 26 afios.

Graduada de la 1° Promocion de
Arbitraje Internacional de la Camara
de Comercio de Bogotd, Colombia.
Con estudios de postgrado en Solu-
cion Alterna de Conflictos, materias
que también ha impartido a nivel

Fernando de Mergelina
Vicepresidente

Master in Financial Services, de
ESADE.

Licenciado en Derecho de la
Universidad de Murcia.

Desarrollé su conocimiento del
sector financiero dentro de un
importante banco espafiol, BBVA,
donde ocup6 puestos de alta
direccion durante un periodo de 18
afnos, en Alemania y Espafia.

Como miembro del equipo de varios
proyectos, participd activamente en
las negociaciones con los clientes
(gobiernos) del BM, el BID vy el FMI

universitario.

José Faustino Lainez
Tesorero

Licenciado en Ciencias Juridicas v
Sociales de la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras.

Titulo de Abogado y Notario exten-
dido por la Corte Suprema de Justicia
de Honduras. Ha sido profesor en la
Facultad de Ciencias Juridicas v
Sociales vy en la Maestria de Admi-
nistracion de Empresas de la Univer-
sidad Nacional Auténoma

de Honduras, asi como en la Maestria
de Administracion de Empresas de
La Universidad Tecnologica Centro-
americana (UNITEC) y enla Universi-
dad Catolica de Honduras.
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L@ Gestion Integral de Riesgos

La Unidad de Gestion Integral de Ries-
g0s es responsable de consolidar la
medicion de todos los riesgos a los que
esta expuesto el Grupo Financiero.

El Grupo Financiero realiza una gestion
integral de sus riesgos, que incluye la
identificacion, medicién, monitoreo,
control e informacion de todos los
riesgos materiales que enfrentan,
incluyendo la gestion de los riesgos
derivados de las transacciones intra-
grupo.

El Grupo Financiero gestiona los
riesgos de crédito, contraparte, merca-
do, liquidez, operacional, pals, estraté-
gico, contagio, reputacional v aquellos
otros que identifique la Superinten-
dencia, que a nivel consolidado afecten
al Grupo Financiero.

La identificacion vy medicion de los
riesgos es fundamental en la cultura de
Gestion Integral de Riesgos de Atlanti-
da Overseas Investments. La correcta
clasificacion de los riesgos permite al
Grupo  Financiero gestionarlos de
manera ordenada, asignando roles
claros a la estructura organizacional
encargada de su administracion,

Los riesgos a los que esta expuesto el
Grupo Financiero se agrupan en Ries-
gos Financieros, Riesgos Operaciona-
les y Riesgos Estratégicos.
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Gestion Integral de Riesgos

Gestion de Riesgos Financieros

Los riesgos que se clasifican en esta
categoria se refieren a la inminencia de un
eventual deterioro de los activos o de los
resultados del Grupo Financiero.

e Riesgo de Crédito

Responsable de establecer los objetivos vy
politicas para la gestion integral de riesgos, asi
como limites de exposicion al riesgo de Pacific
Bank.

e Riesgo de Mercado

Son los riesgos de pérdida derivados de movi-
mientos adversos en |os precios de los produc-
tos en los mercados financieros donde se man-
tengan posiciones, con relacion a las operacio-
nes de la cartera de negociacion. EI mismo
comprende principalmente el riesgo de precio,
riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de
cambio.

* Riesgo de Liquidez

Apoya a la Junta Directiva en definir, dar segui-
miento vy controlar las politicas generales de la
gestion de activos, pasivos y administracion

de riesgos como riesgo liquidez, mercado vy
tasa de interés,

e Riesgo de Concentraciéon

Alto nivel de exposicion que podria causar
pérdidas en el Grupo Financiero las cuales
pudieran afectar la solvencia o capacidad de
mantener sus operaciones. Las concentracio-
nes de riesgo pueden surgir en los activos,
pasivos u operaciones fuera de balance.

e Riesgo de Contraparte

Posibilidad de que en un contrato financiero
del cual el Grupo Financiero sea parte, cualquier
contraparte sea incapaz de cumplir con

Cualquiera de sus obligaciones financieras,
haciendo que el Grupo Financiero incurra en
una pérdida.

Riesgo Pais

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas ocasiona-
das por efectos adversos en el entorno economi-
co, social, politico o por desastres naturales de los
paises donde el Grupo Financiero o sus clientes
hacen negocios. El riesgo pais comprende entre
otros el riesgo de transferencia, el riesgo politicoy
el riesgo soberano.

Gestion de Riesgos Operacionales

Los riesgos que se clasifican en esta cate-
goria se refieren a la inminencia de un
evento que puede impactar negativamen-
te los resultados del Grupo Financiero.

e Riesgo Legal

El riesgo legal surge también de actuaciones
malintencionadas, negligentes o involuntarias
que afectan la formalizacion, efectividad o ejecu-
cion de contratos o transacciones.

e Riesgo Normativo

Es la posibilidad de incurrir en pérdida como resul-
tado del incumplimiento de normas, regulaciones
0 procedimientos, asi como por efecto de estipu-
laciones contractuales.

e Riesgo de Prevencion de BC/FT
/FPADM

Es la posibilidad de pérdidas financieras o dafios
colaterales a las que se puede exponer el Grupo
Financiero al ser utilizado directamente 0 a través
de sus operaciones como instrumento para el
blanqueo de capitales de procedencia ilicita y/o
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Gestion Integral de Riesgos

canalizacion de recursos hacia la realizacion de
actividades terroristas; o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. El riesgo de LD/FT/PADM se materia-
liza a través de sus riesgos asociados, el Legal,
Reputacional, Operativo y de Contagio.

e Riesgo de Tecnologia dela
Informacion

Es la posibilidad de pérdidas econémicas derivadas
de un evento relacionado con la infraestructura
tecnologica, el acceso o uso de la tecnologia, que
afecta el desarrollo de los procesos del negocio y
la gestion de riesgos del Grupo Financiero, al aten-
tar contra la confidencialidad, integridad, disponi-
bilidad, eficiencia, confiabilidad, cumplimiento u
oportunidad de la informacion.

e Riesgo de Fraude

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por
conductas irregulares o mal intencionadas para
obtener ganancias de forma ilicita por parte de
empleados del Grupo Financiero o de terceras
personas.

e Riesgo Operativo

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por defi-
ciencias, fallas o inadecuaciones del recurso
humano, de los procesos, de la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.

Gestion de Riesgos Estratégicos

los riesgos que se clasifican en esta
categoria se refieren a la incidencia de
decisiones o situaciones en los resultados,
reputacion o buen nombre del Grupo
Financiero.

e Riesgo de Estrategia

Posibilidad de incurrir en pérdidas por decisiones
de las altas autoridades del Grupo Financiero
asociadas a la creacion de ventajas competitivas
sostenibles. Se encuentra relacionado a fallas o
debilidades en el andlisis del mercado, tendencias
e incertidumbres del entorno, competencias
claves del Grupo Financiero y en el proceso de
generacion e innovacion de valor.

e Riesgo Reputacion

Es el riesgo que una accion, situacion, transaccion,
0 inversion pueda reducir la confianza en la inte-
gridad y competencia de los clientes, accionistas,
empleados o publico en general.

e Riesgo de Contagio

Es la posibilidad de pérdida que el Grupo Financie-
ro pueda sufrir directa o indirectamente debido a
ocurrencias adversas en empresas de su propio
grupo econémico, o de empresas que realicen
actividades similares en la plaza de su ubicacion o
en el sistema financiero de otro pais.

e Riesgo Ambiental

Es el riesgo de que alguna accion del Grupo Finan-
ciero tenga un impacto en el medio ambiente.
Adicionalmente, el Grupo Financiero procura que
sus clientes aborden con responsabilidad las
cuestiones relacionadas como la contaminacion,
la salud, la inocuidad v la calidad de sus productos.

e Riesgo Relacionado al Clima

Son los actuales o posibles impactos negativos
que pueden surgir del cambio climatico o de los
esfuerzos por mitigar el cambio climatico.

Estos impactos incluyen las consecuencias
economicas vy financieras en una entidad u orga-
nizacion. Estos riesgos pueden clasificarse en
fisicos, de transicion y de responsabilidad.
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IV. Empresas que Componen
el Grupo Financiero
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Nuestra Historia

Pacific Bank, S.AA., (Anteriormente Banco del Pacifico) opera desde
1980 en el Centro Bancario Internacional de Panama actualmente bajo
licencia general. Enelafio 2018 un grupo de empresarios ecuatorianos
decidié adquirir v administrar el banco en vista de las oportunidades
que ofrece el mercado panamefio.

A finales de diciembre 2022 el Grupo Financiero Atlantida adquiere el
80% de las acciones de Pacific Bank y al cierre de enero 2023 ya posee
el 100% del Banco. Se ratificd una nueva Junta Directiva que incluye a
banqueros de larga trayectoria y reputacion intachable, y se mantienen
los dos Directores Independientes,

El 11 dejulio de 2024 se constituy6 Atlantida Fatoring, S.A. subsidiaria
de Pacific Bank, con el objetivo de ampliar la oferta de servicios a
nuestro clientes,

12

MEMORIA ANUAL

2024



UB Estructura de Gobernanza

Accionistas

Asamblea General de
Accionistas

Junta Directiva

Comité de Auditoria

Auditoria Externa

Comité de Gobierno

Gorporativa Comité de Crédito Comité de Etica

Gerente General /Presidente
Ejecutivo

Comité de Comité Gestion de
Tecnologia Activos y Pasivos

Comité Gerencial

Comité de
Prevencién
BC/FT/FPAD

Comité de Gestién

Comité de Recursos

Integral de Riego Humanos

Finanzas,
Operaciones Contabilidad y
Tesoreria

VP Banca de VPA de
Inversién Banca Corporativa

Tecnologia e
Innovacion

Marketing, Desarrollo
de Negocios y
Servicios

Legal, Gobierno "a
Corporativo y Gestlogiér;teogral LS Auditor Interno
Cumplimiento g
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Junta Directiva

Fernando de Mergelina

Director/ Presidente

Master in Financial Services, de
ESADE.

Licenciado en Derecho de Ia
Universidad de Murcia.

Desarrollé su conocimiento del
sector financiero dentro de un
importante banco espafiol, BBVA,
donde ocup6 puestos de alta
direccion durante un periodo de 18

afios, en Alemania y Espaia.

Como miembro del equipo de varios
proyectos, participo activamente en
las negociaciones con los clientes
(gobiernos) del BM, el BID vy el FMI

Guillermo Bueso Anduray
Director/ Vicepresidente

MBA por la Vanderbilt University,
Owen Graduate School of Manage-
ment, Nashville, TN: Master in Busi-
ness Administration.

MBF, Corporate Finance and MIS
Instituto Finafrica Milano, Italia,
Master in Development Banking
and International Finance.
Presidente FEjecutivo de Banco
Atlantida Honduras, desde marzo
2010 ala fecha.

Presidente de varias empresas vy
Fundaciones en Honduras de Grupo
Financiero Atlantida.

Norma Cerrato

Directora/ Secretaria

Abogada con especialidad en Dere-
cho Mercantil v con dos maestrias,
una en Relaciones Internacionales
(UCA) vy la otra en Procesos de Inte-
gracion Regional (UNAN-LEON-AI-
cala de Henares), graduada CUM
LAUDE; con experiencia en estas
areas por mas de 26 afios.
Graduada de la 1° Promocion de
Arbitraje Internacional de la Camara
de Comercio de Bogota, Colombia,
Con estudios de postgrado en Solu-
cion Alterna de Conflictos, materias
que también ha impartido a nivel
universitario.

llduara Guerra de Bonilla

Directora / Tesorera

Licenciada en Ciencias Economi-
cas de la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras

Cursos y diplomados en Comercio
Internacional, Banca Internacio-
nal, Alta Gerencia vy Gestion
Bancaria.

Factoraje Internacional, Gobierno
Corporativo, Financiamiento
Externo, Financiamientos de
Energia Renovable y Eficiencia
Energética, Bonos  Verdes,
Prevencion de Lavado de Activos
y Financiamiento al Terrorismo,
Remesas familiares.
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Junta Directiva

Gabriel Delgado
Director

Jaime de Gamboa

Master e Administracion de
Empresas en el Instituto Centroa-
mericano de Administracion de
Empresas (INCAE)

Licenciado en Administracion de
Empresas en la Universidad
Nacional de Honduras (UNAH)
Cursos vy certificaciones en
malware vy ataques de phising,
sistema integral de riesgos v
congreso latinoamericano  de
recursos humanos.

Director Independiente

Administrador de Empresas del
Colegio de Estudios Superiores
de Administracion, Especializa-
cion en Finanzas de la Universi-
dad Eafit, ha desempefiado diver-
sas funciones en diferentes
empresas como Representante
Legal, Director, Asesor financiero,
Socio Consultor, Administrador v
Presidente.

José Faustino Lainez
Director

Licenciado en Ciencias Juridicas v
Sociales de la Universidad Nacio-
nal Auténoma de Honduras.
Titulo de Abogado vy Notario
extendido por la Corte Suprema
de Justicia de Honduras. Ha sido
profesor en la Facultad de Cien-
cias Juridicas vy Sociales y en la
Maestria de Administracion de
Empresas de la Universidad
Nacional Autbnoma de Honduras,
asi como en la Maestria de Admi-
nistracion de Empresas de la
Universidad Tecnologica Centro-
americana (UNITEC) vy en 1a
Universidad Catdlica de Hondu-
ras.

Isis Lourdes Guevara de Correoso
Director Independiente

Ha desarrollado una solida trayec-
toria profesional de mas de 25
afnos en el sector financiero, conso-
lidandose como una experta en
auditorfa interna y cumplimiento
normativo. Su recorrido se caracte-
riza por una progresion constante
en roles de creciente responsabili-
dad dentro de reconocidas institu-
ciones bancarias a nivel regional. A
lo largo de su carrera, ha demostra-
do un profundo conocimiento de
los procesos bancarios, una solida
comprension de los marcos regula-
torios y una capacidad excepcional
para liderar equipos multidisciplina-
ros. Su trayectoria se destaca por
Su compromiso con la excelencia,
su enfoque en la mejora continua y
Su capacidad para adaptarse a
entornos cambiantes.

MEMORIA ANUAL
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2024, Un Afio de Innovacion™s

/L@ Principales Logros

En el transcurso del afio, hemos implementado una serie de mejoras estratégicas con el objetivo de fortalecer
la experiencia de nuestros clientes, modernizar nuestros canales de atencion y optimizar los procesos clave,
Estas acciones responden a nuestro compromiso continuo con la transformacion digital, la eficiencia operati-
vay la cercania con nuestros usuarios.

La incorporacion de un disefio renovado en la web institucional, moderna e intuitiva que
facilita la busqueda y acceso de nuestros productos y servicios.

©

Facilitamos a nuestros prospectos clientes realizar estimaciones precisas sobre sus rendi-
mientos, promoviendo una toma de decisiones mas informada a través de una la calculadora
digital.

©

Reducimos significativamente el tiempo de registro y mejoramos la experiencia de nuestros
clientes al incorporar un formulario simplificado.

©

Mejoramos la comunicacion directa, segmentada y relevante con nuestros clientes fortale-
ciendo nuestro vinculo a través del email marketing.

©

Creamos un espacio para ofrecer contenido de valor, educacién financiera y noticias relevan-
tes para nuestros clientes.

©

Estas acciones representan un solido paso hacia la consolidacién de un modelo de atencion mas agil, eficien-
te y orientado a las necesidades reales de nuestros clientes. Continuaremos trabajando con la misma dedica-
cién para seguir brindando soluciones financieras que generen valor y confianza en cada etapa.

MEMORIA ANUAL
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(v.) Gestion Social y Cultural

* Nuestro compromiso con la nifiez panameiia Proyecto “Destellos de Esperanza”

Para Pacific Bank, es un verdadero
honor poder contribuir a una causa
tan trascendental. La oportunidad
de iluminar el camino de nifios v
familias a través de este proyecto
no solo es un privilegio, sino tam-
bién una responsabilidad que asumi-
MOS Con el mayor Compromiso.

Nos unimos al Club Activo 20-30 de
Panama Pacifico en su proyecto
Destellos de Esperanzas quienes
nos brindaron la oportunidad para
contribuir a este impactoy por inspi-
rarnos a seguir avanzando con la
misma pasion y dedicacion.

Nos enorgullece profundamente
formar parte de esta transforma-
cién positiva, que demuestra el
poder del trabajo conjunto vy la
solidaridad y tuvo como objetivo
organizar jornadas quirdrgicas, brin-
dando atencion a nifios que han
estado en lista de espera durante
afos en el Hospital del Nifio.

MEMORIA ANUAL
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Gestion Social y Cultural

° Fiesta de Navidad, nifos de Veracruz

En Pacific Bank, la Navidad es mas que una
celebracion. Es un compromiso con la nifiez
panamefia.

En esta ocasion, tuvimos el honor de compartir con
los nifios de Veracruz, con amor y dedicacion, los
pequefos vivieron una experiencia magica llena de
Juegos, dulces vy regalos que iluminaron sus 0jos. Es
un honor poder contribuir al bienestar de los mas
pequefios v hacer de estas fiestas un tiempo de
esperanza v felicidad. jLa magia de la navidad esta
en compartir felicidad!

o Resaltando el valor del patrimonio
cultural que nos conecta

Desde Pacific Bank, nos unimos a la Embajada de
Honduras en Panama para celebrar las fiestas
patrias v destacas el patrimonio cultural que une a
nuestras naciones. Esta colaboracion es un reflejo
de nuestra vision de apoyar el arte v las tradiciones
gque conectan a las comunidades, promoviendo la
integracion cultural y social.

e Nos unimos a la iniciativa “Mi Primer
Empleo” en colaboracion con MITRADEL

Este programa tiene como objetivo brindar oportu-
nidades laborales a los jovenes, ayudandoles a dar
sus primeros pasos en el mundo laboral. Creemos
en el potencial de las nuevas generaciones y esta-
mos comprometidos en fomentar su desarrollo
profesional,

A través de capacitaciones, pasantias y contrata-
ciones, estamos trabajando para crear un impacto
positivo en nuestra comunidad jJuntos construire-
mos un futuro mas brillante!

MEMORIA ANUAL

2024

18



(vi) Principales Indicadores

indice de
Adecuacion
de Capital

=X

@@ ROA
nil

Coeficiente
de Liquidez

e

29.7%
23.8%
2023 2024
7.49%
2.06%
2023 2024
1.10%
2023 2024
0,
61.4% 56.0%
2023 2024
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(vij Cifras Relevantes

Total de activos

Depositos Totales

Cartera de Préstamos (Neta)

Patrimonio

Portafolio de Inversiones

Utilidad (Acum.)

239

123

2023 2024

202

2023 2024

192

82

.

2023 2024

2023 2024

19
._‘

7

2023 2024

2.04

0.36

2023 2024
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(viii) Nuestra Calificacion

iorgullosos de

Nuestra calificacion
PAA - “Perspectiva Estable”

Nuestra calificacion representa:

Fortaleza Financiera
Buena capacidad de pago

Factores de proteccion satisfactorios

Calificacion del 07 de mayo de 2024

PACIFIC P A A -
CREDIT -
RATING “Perspectiva Estable”
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(ix) Resultados Financieros

Activas
Efectivo

Balance General Pacific Bank, S.A.

Depdsitos en banco:

Alavista
Aplazo

Total de depositos en bancos

Total de efectivo y depésitos en bancos a costo amortizado 27,054,943

2024 2023
147,372 94,543
13,564,680 4,361,958
13,342,891 16,973,068
26,907,571 21,335,026

21,429,569

16,831,012 15148505

Préstamos 191,938,304 82,715,267
Menos:

Reservas para pérdidas en préstamos - 317,456 - 1,030,786
Préstamos a costo amortizado
Mobiliario y equipo 2,341,461 181,178
Otros activos 918,987 928,175

236,767,251 123,372,009

2024 2023

Pas; . .
Depdésitos de clientes:

Alavista 13,203,647 4,148,181

De ahorros 6,302,177 3,871,994

Aplazo 187,262,798 80,572,965
Pasivos por arrendamientos 1,759,282 26,398
Otros pasivos 1,930,744 8,591,473
Patrimonio:
Acciones comunes 29,250,100 29,250,100
Reservas para valuacion de inversiones 64,459 - 74,939
Déficit acumulado:

Requerimiento de provisiones regulatorias 2,636,722 1,868,781

Déficit acumulado, considerando

requerimiento de provisiones regulatorias - 3,642,678 - 4,882,944
Total de déficit acumulado - 1,005,956 - 3,014,163
Total de patrimonio 28,308,603 26,160,998

MEMORIA ANUAL
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Resultados Financieros

Estado de Resultado Pacific Bank, S.A.

Estado de Resultados 2024 2023
Ingresos por intereses
Préstamos 14,952,975 5,403,464
Depdsitos en bancos 956,246 1,299,762
Inversiones en valores 1,119,830 601,181

Total de ingresos por intereses 17,029,051 7,304,407

Gastos por intereses
Depdsitos 8,561,690 2,805,057
Pasivo por arrendamientos 71,322 4,088

Total de gastos por intereses 8,633,012 2,809,145
Ingresos netos por intereses 8,396,039 4,495,262

Pérdidas por (reversion de):

Deterioro en préstamos 58,034 58,627
Deterioro en valor a VRCOU 13,141 10,517
Deterioro en dep6sitos en bancos 976 - 1,552

Ingreso neto por intereses después de deterioro 8,323,888 4,427,670

Otros ingresos (gastos):

Pérdida en instrumentos financieros, neta - - 12,481
comisiones por servicios 56,872 45,553
Gastos por comisiones y 0tros gastos - 141,721 - 181,944
Otros 159,565 37,214

Total de otros ingresos 74,716 111,658

Gastos generales y administrativos

Salarios y otros gastos de personal 2,556,361 1,798,571

Depreciacion 486,803 126,027

Otros 3,089,676 2,033,004
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes de impuesto sobre larenta 2,065,764 358,410
Impuesto sobre larenta estimado 28,278

358,410

Utilidad del afio 2,037,486

MEMORIA ANUAL
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t, Atlantida
Casa de Valores

2024



Nuestra Historia

Atlantida Casa de Valores, S.A. es una Sociedad domiciliada en ciudad
de Panama, autorizada vy regulada por la Superintendencia del Mercado
de Valores; opera como un HUB Financiero Regional, para brindar
soluciones de Inversion Global y de Estructuraciones de Capital y Deuda
a los clientes, principalmente a Inversionistas Corporativos e
Institucionales en toda la region.

La Casa de Valores obtiene la licencia de Puesto de Bolsa bajo
Resolucién No. 257-2024-CUMP-C del 30 de octubre de 2024, en la
cual queda autorizada para iniciar operaciones como Puesto de Bolsa a
partir del 6 de noviembre de 2024,

La Casa de Valores como Puesto de Bolsa es Agente Colocador de la
Emisién de Valores Corporativos de hasta USS$50,000,000.00 que
comprende Valores Comerciales Negociables (“VCNs") vy Bonos
Corporativos de PACIFIC BANK, S.A. v Agente de Pago, Registro v
Transferencia. También es Colocador de Valores y Puesto de Bolsa de
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, SA y de CORPORACION
INTERAMERICANA VPARA EL FINANCIAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA, S.A. (CIFI).

Al 31 de diciembre de 2024, La Casa de VValores mantenia en custodia
activos bajo administracion que ascendian a un total de $14,853,214.
La Casa de Valores ofrece los servicios de intermediacion de valores,
administracion discrecional v no discrecional de portafolios,
asesoramiento sobre estructura de (apital, sobre estrategia de
inversiones, fusiones o adquisiciones, Agente de Pago, Registro v
Transferencia.
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/U_I_} Estructura de Gobernanza

Junta de Accionistas

Auditoria Externa

Asamblea General de
Accionistas

Junta Directiva

Gerente General /
Ejecutivo Principal

Comité de Eticay
Cumplimiento

Comité de Auditoria

Oficial Cumplimiento

Auditor Interno
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ﬁl_l_} Resultados Financieros

Balance General Atlantida Casa de Valores, S.A.

Activos 2024 2023
Depésitos en bancos: 515,716 517,757
Inversiones en valores 227,675 0
Mobiliario y equipos 3,378 4,136
Otros activos 176,602 72,401
Total de activos 923,371
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Cuentas por pagar 3,930 1, 248
Provisiones laborales 8,261

Total de pasivos m 2, 107
Patrimonio
Capital social pagado 1,200,150 700,000
Reserva de valor razonable 6,321 0
Utilidades no distribuida -295,291 -107,813

Total de patrimonio 911,180
Total de pasivos y patrimonio 923,371

592,187

594,294

MEMORIA ANUAL
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Resultados Financieros

Estado de Resultado Atlantida Casa de Valores, S.A.

Estado de Resultados 2024 2023

Ingresos (gastos) comisiones

Comisiones ganadas por gjecucion de transacciones 76,392 0
Comisiones ganadas por custodia yadministracion 40,035 O
Castos de comisiones por manejo de custodia -15,885

Ingreso de comisiones, neto 100,542 -a

Otros ingresos sobreinstrumentos financieros

Intereses ganados sobre depdsitos en bancos 1,132 932
Intereses ganados sobre inversiones en valoresa VRCO U 5 728 0
Ganancias netas sobreinversiones en valores VRCR 0

Total de otros ingresos 9 746 932
Utilidad en operaciones 110,288 932

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros beneficios de personal 127,045 8,813
Impuestos varios 1,853 4,976
Depreciacion de mobiliario y equipo 841 0
Ctros gastos 168,027 94,956

Total de gastos generales y administrativos 297,766
Pérdidaneta -187,478

Otras utilidades integrales

Partidas que son o pueden ser reclasificadas posteriormente

aresultados:

Movimiento en la reserva de valor razonable de instrumentos de
deudaaVRCOUI

Cambio neto en el valor razonable 6,321

Total de utilidades integrales -181,157 -107, 813

108,745
-107,813
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Atlantida :
Administrador de Inversione

G

2024



Nuestra Historia

Atlantida Administrador de Inversiones, S.A. con domicilio en la Ciudad de
Panama, Republica de Panama, es una sociedad anénima constituida de acuerdo
con las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Plblica No. 8,115 del
26 de julio de 2023 e inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de
Panama al Folio Electronico No. 155740657 el dia 28 de julio de 2023. Es una
Entidad regulada vy supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama v autorizada para operar como Administradora de Inversiones el 09
de agosto de 2023 mediante Resolucion SMV 312-2023. Inicia sus Operaciones
Administrativas el 13 de septiembre de 2023y obtiene la autorizacion por parte
del Regulador para su inicio de Operaciones, el 01 de febrero de 2024. Su
principal actividad es la Administracion de Inversiones.

Atlantida Administrador de Inversiones, S.A. se consolida operativamente con el
apoyo de Atlantida Capital, S.A. (El Salvador) en la definicion de sus procesos
operativos. Su principal objetivo, la consolidacion de la estructuracion y puesta
en marcha de cuatro (4) Sociedades de Inversion. La primera de ellas, Atlantida
Multi-Assets Growth Fund, SA. (S) logra el dia 31 de diciembre de 2024
mediante Resolucion SMV identificada con el nimero 433-24 |a aprobacion de
registro del Fondo como Sociedad de Inversion Cerrada vy tan solo se afinan
detalles para su salida formal al Mercado. Con respecto a las restantes tres (3)
Sociedades de Inversion, Renta Fija, Multi-Assets en Lempiras e Inmobiliaria, se
sigue trabajando en firme de modo de lograr su aprobacion y puesta en marcha
en el transcurso del afio 2025. En complemento Atlantida Administrador de
Inversiones, S.A. tiene previsto ofrecer sus servicios como Estructurador vy
Administrador a terceras Sociedades de Inversion alternas a las del Grupo.

El 08 de mayo 2024, adquiere el 100% de acciones de la subsidiaria Inversiones
Inmobiliarias Atlantida Panama, S. A.
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/U_I_) Estructura de Gobernanza

Junta de Accionistas

Auditoria Externa

Asamblea General de
Accionistas

Junta Directiva

Gerente General /
Ejecutivo Principal

Comité de Eticay
Cumplimiento
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Oficial Cumplimiento

Auditor Interno
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UL} Resultados Financieros

Balance General Atlantida Administrador de Inversiones, S.A.

Activos 2024 2023
Depdsitos en bancos 245,767 592,875
Inversiones en valores 106,716

Mobiliario y equipos 6,934 2,325
Propiedades de inversion 3,811,281

Otros activos 32,288

Total de activos 4,202,986 [l 595,200 |
Pasivos y patrimonio

Pasivos:

Financiamiento por pagar 2,125,313 0
Ctros pasivos 1,723,858 30
Total de pasivos 3,849,171 m
Patrimonio:

Acciones comunes 650,000 650,000
Déficit acumulado - 296,185 - 54,830
Total de Patrimonio 353,815 595,170

Total de Pasivo y patrimonio 4,202,986 ll 595,200 |
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Resultados Financieros

Estado de Resultado Atlantida Administrador de Inversiones, S.A.

Estado de Resultados 2024 2023
Ingresos por:
Arrendamientos 138,975 0
Intereses sobre inversiones en valores 15,370 0

Total de ingresos por actividades ordinarias m n

Otros ingresos (gastos):

Gastos por intereses sobre financiamiento - 61,442 0
Gastos por comisiones - 14,225 - 55
Pérdida en inversiones en valores - 5,657 0

Otros ingresos 9,577 0

Total de otros ingresos - 71,747 m

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 36,134 0
Depreciacion 2,464 0
Otros 285,355 54,775

Total de gastos generales y administrativos m
Pércida neta 241,35
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’La__.) Estados Financieros de Atlantida
Overseas Investment, S.A.
v Subsidiarias

Balance General Atlantida Overseas Investment, S.A.

Activos 2024 2023
Hectivo 147,372 94,543

Depdsitos en banco:

Alavista 13,572,250 4,361,958

Aplazo 13,342,891 16,973,068
Total de depdsitos en bancos 26,915,141 21,335,026
Total de efectivo y depositos en bancos a costo amortizadd 27,062,513 21,429,569
17,165,403 19,148,606
Préstamos 189,746,839 83,370,465
Menos:

Reservas para pérdidas en préstamos - 317,456 - 1,030,786
189,429,363 82,339,679
Mobiliario y equipo 2,351,773 187,639
Plusvalia 1,351,938 1,351,938
Otros activos intangibles 2,007,574 2,208,644
Otros activos 5,201,670 1,158,447

Total de activos

244,570,254 127,824,522
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Resultados Financieros

Balance General Atlantida Overseas Investment, S.A.

Pasivos y patrimonio 2024 2023

Depositos de clientes:

Alavista 12,947,070 3,479,565

De ahorros 5,897,020 3,354,237

Aplazo 187,471,526 80,894,935
Pasivos por arrendamientos 1,759,282 26,398
Ctros pasivos 3,746,197 8,669,212
Patrimonio:
Acciones comunes 31,684,455 14,715,300
Aportes delos accionistas 0 16,969,155
Reservas para valuacion de inversiones 70,780 - 74,939
Déficit acumulado:

Requerimiento de provisiones regulatorias 2,636,722 1,868,781

Déficit acumulado, considerando

requerimiento de provisiones regulatorias - 1,642,798 - 2,078,122
Total de déficit acumulado 993,924 - 209,341
Total de patrimonio 32,749,159 31,400,175

Total de pasivo y patrimonio 244,570,254 127,824,522
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Resultados Financieros

Estado de Resultado Atlantida Overseas Investment, S.A.

Estado de Resultados 2024 2023

Ingresos por intereses

Préstamos 14,887,679 5,403,464

Depositos en bancos 957,378 1,299,762

Inversiones en valores 1,140,928 601,181
CGastos por intereses

Depositos 8,561,690 2,805,057

Pasivo por arrendamientos 71,322 4,088

Total de gastos por intereses 8,633,012 2,809,145
Ingresos netos por intereses 8,352,973 4,495,262
Pérdidas por (reversion de ):

Deterioro en préstamos 58,034 58,627
Deterioro en valor a VROOU| 13, 141 10,517
Deterioro en depositos en bancos - 1,552

Ingreso neto por intereses después de deterioro 8,280, 822 4,427,670

Otros ingresos (gastos):

Pérdida en instrumentos financieros, neta - - 12,481
comisiones por servicios 173,299 45,553
Gastos por comisiones y otros gastos - 177,146 - 182,279
Otros 423,149 255,520
[ ol 106313
Gastos generales y administrativos
Salarios y otros gastos de personal 2,719,540 1,807,409
Depreciacion 490,108 126,027
Amortizacién 201,070 212,133
Otros 4,028,584 2,565,494
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes deimpuesto sobrela renta 1,260,822 - 176,148
Impuesto sobre la renta estimado 28,278

Utilidad del afio m - 176,148
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A.
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados
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(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
m Torre PDC, Ave. Samuel Lewis y Website: kpmg.com.pa
Calle 56 Este, Obarrio

Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Atlantida Overseas Investments, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Atlantida Overseas Investments, S. A. y
Subsidiarias (el “Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2024, los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en el
patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden politicas
contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2024, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinion.

Informacion suplementaria

Nuestra auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los Anexos 1y
2 se presenta para propoésito de analisis adicional y no es requerida como parte de los estados
financieros consolidados. Esta informacion ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
a la auditoria de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinion, esta presentada
razonablemente en todos los aspectos materiales, relacionados con los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto.

© 2025 KPMG, una sociedad civil panamefia y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicidon de negocio en marcha y la utilizacién de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisiéon del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.




e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras, pueden causar que el Grupo deje de ser un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable.

» Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener evidencia suficiente y apropiada
en relacion con la informacion financiera de entidades o unidades de negocio dentro del grupo
como base para expresar una opinion sobre los estados financieros del grupo. Somos
responsables de la direccién, supervisién y revision del trabajo de auditoria realizado para
los fines de la auditoria del grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

Otros requerimientos legales de informaciéon

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Ladireccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamenio.

e FEl socio de auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Gaston G. Gonzalez F.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Melissa Valerii, directora y Luciano Hernandez, gerente.

KPMG

Panama, Republica de Panama
31 de marzo de 2025 Socio
C.P.A. 7846




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo

Depésitos en bancos:
A la vista
A plazo
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos

Mobiliario y equipos
Plusvalia

Otros activos intangibles
Otros activos

Total de activos

Nota

10
10
11

2024 2023
147,372 94,543
13,572,250 4,361,958
13,342,891 16,973,068
26,915,141 21,335,026
27,062,513 21,429,569
17,165,403 19,148,606
189,746,839 83,370,465
(317,456)  (1,030,786)
189,429,383 82,339,679
2,351,773 187,639
1,351,938 1,351,938
2,007,574 2,208,644
5,201,670 1,158,447
244,570,254 127,824,522

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista
De ahorros
A plazo
Total de depédsitos de clientes

Pasivos por arrendamientos
Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Aporte de los accionistas
Reserva para valuacion de inversiones
Déficit acumulado:
Requerimiento de provisiones regulatorias
Déficit acumulado, considerando
requerimiento de provisiones regulatorias
Total de utilidades (déficit) acumulado
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

2024 2023
12,947,070 3,479,565
5,897,020 3,354,237
187,471,526 80,894,935
206,315,616 87,728,737

12 1,759,282 26,398
13 3,746,197 8,669,212
211,821,095 96,424,347

14 31,684,455 14,715,300
14 0 16,969,155
70,780 (74,939)

2,636,722 1,868,781
(1,642,798)  (2,078,122)
993,924 (209,341)
32,749,159 31,400,175
244,570,254 127,824,522




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Resultados
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses
Préstamos
Depositos en bancos
Inversiones en valores

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses:
Dep0sitos
Pasivos por arrendamientos
Total de gastos por intereses
Ingresos netos por intereses

Pérdidas por (reversion de):
Deterioro en préstamos
Deterioro en valores a VRCOUI
Deterioro en depdsitos en bancos
Ingreso neto por intereses después de deterioro

Otros ingresos (gastos):
Pérdidas en instrumentos financieros, neta
Comisiones por servicios
Gastos por comisiones
Otros
Total de otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion
Amortizacion
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad (pérdida) neta

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Nota

12

16
17
18

19

10
20

21

2024 2023

14,887,679 5,403,464
957,378 1,300,694
1,140,928 601,181
16,985,985 7,305,339
8,561,690 2,805,057
71,322 4,088
8,633,012 2,809,145
8,352,973 4,496,194
58,034 58,627
13,141 10,517
976 (1,552)
8,280,822 4,428,602
0 (12,481)

173,299 45,553
(177,146) (182,279)
423,149 255,520
419,302 106,313
2,719,540 1,807,409
490,108 126,027
201,070 212,133
4,028,584 2,565,494
7,439,302 4,711,063
1,260,822 (176,148)
28,278 0
1,232,544 (176,148)




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

2024 2023
Utilidad (pérdida) del aio 1,232,544 (176,148)
Otras utilidades integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas al estado de
resultados
Cambio neto en el valor razonable de valores con cambios en
otras utilidades integrales 132,578 909
Valuacion de riesgo de crédito en valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales 13,141 10,517
Total de otras utilidades integrales 145,719 11,426
Total de utilidades (pérdidas) integrales 1,378,263 (164,722)

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2023
Pérdida neta
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Cambio neto en el valor razonable de valores
con cambios en otras utilidades integrales
Valuacién de riesgo de crédito en valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales
Total de otras utilidades integrales
Total de utilidades (pérdidas) integrales

Transacciones atribuibles al accionista:
Aporte de los accionistas
Total de transacciones atribuibles al accionista

Otros movimientos del patrimonio
Reversion de provision especifica
Asignacion de provision regulatoria para bienes adjudicados
Asignacion de provisiéon dindmica

Total de otros movimientos del patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Saldo al 1 de enero de 2024
Utilidad neta
Otras utilidades integrales:
Cambio neto en el valor razonable de valores
con cambios en otras utilidades integrales
Valuacién de riesgo de crédito en valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales
Total de otras utilidades integrales
Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles al accionista:
Emisién de acciones
Impuesto complementario

Total de transacciones atribuibles al accionista

Otros movimientos del patrimonio
Asignacion de provision especifica
Asignacion de provision regulatoria para bienes adjudicados
Asignacion de provision dinamica

Total de otros movimientos del patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Reserva para

Reguerimientos de Provisiones Requlatorias

Provisioén para

Acciones Aporte de los valuacion de Provision Provision bienes Déficit
comunes accionistas inversiones dinamica especifica adjudicados acumulado Total
14,715,300 2,009,000 (86,365) 642,840 1,072,874 102,977 (1,851,884) 16,604,742
0 0 0 0 0 0 (176,148) (176,148)
0 0 909 0 0 0 0 909
0 0 10,517 0 0 0 0 10,517
0 0 11,426 0 0 0 0 11,426
0 0 11,426 0 0 0 (176,148) (164,722)
0 14,960,155 0 0 0 0 0 14,960,155
0 14,960,155 0 0 0 0 0 14,960,155
0 0 0 0 (1,072,874) 0 1,072,874 0
0 0 0 0 0 93,427 (93,427) 0
0 0 0 1,029,537 0 0 (1,029,537) 0
0 0 0 1,029,537 (1,072,874) 93,427 (50,090) 0
14,715,300 16,969,155 (74,939) 1,672,377 0 196,404 (2,078,122) 31,400,175
14,715,300 16,969,155 (74,939) 1,672,377 0 196,404 (2,078,122) 31,400,175
0 0 0 0 0 0 1,232,544 1,232,544
0 0 132,578 0 0 0 0 132,578
0 0 13,141 0 0 0 0 13,141
0 0 145,719 0 0 0 0 145,719
0 0 145,719 0 0 0 1,232,544 1,378,263
16,969,155 (16,969,155) 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (29,279) (29,279)
16,969,155 (16,969,155) 0 0 0 0 (29,279) (29,279)
0 0 0 0 265,055 0 (265,055) 0
0 0 0 0 0 103,272 (103,272) 0
0 0 0 399,614 0 0 (399,614) 0
0 0 0 399,614 265,055 103,272 (767,941) 0
31,684,455 0 70,780 2,071,991 265,055 299,676 (1,642,798) 32,749,159

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes por:
Pérdidas por deterioro en préstamos
Pérdidas por deterioro en inversiones
Pérdidas por (reversion de) deterioro en depdsitos en bancos
Pérdida en inversiones a VRCOUI
Ganancia en venta de bien inmueble
Depreciacion
Amortizacion
Ingresos netos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Depdsito a plazo en banco con vencimiento original mayor a 3 meses
Préstamos
Inversiones a VRCR
Otros activos
Depositos de clientes
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones
Intereses recibidos
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compras de inversiones a VRCOUI
Ventas y redenciones de inversiones
Compras de mobiliario y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital
Pagos por arrendamientos
Impuesto complementario pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Nota 2024 2023

1,232,544 (176,148)

58,034 58,627

13,141 10,517
976 (1,552)

0 12,481

(46,750) 0

490,108 126,027

10 201,070 212,133
(8,352,973) (4,496,194)

6 (1,000,000) 0
(102,231,619) (33,803,478)
(206,895) 0
(3,997,416) (276,929)
114,475,033 17,803,007
(4,922,927) (2,544,488)
12,083,516 7,179,079
(4,521,164) (2,839,630)
3,274,678 (18,736,548)
(15,024,167) (17,148,775)

7 17,333,159 2,579,455
9 (678,190) (171,088)
1,630,802 (14,740,408)

0 14,960,155
12 (243,257) (105,205)
(29,279) 0

(272,536) 14,854,950
4,632,944 (18,622,006)
21,429,569 40,051,575

6 26,062,513 21,429,569




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2024

(Expresado en Balboas)

(1)

Informacion General

Atlantida Overseas Investments, S. A. es una sociedad andénima constituida de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama, segun consta en la Escritura Publica No. 7765 de 26 de
julio de 2022. Inicié operaciones el 22 de septiembre de 2022.

El objetivo de Atlantida Overseas Investments, S. A. es la adquisicion, tenencia y enajenacion
de toda clase de acciones o participaciones en los capitales de otras companias, nacionales o
extranjeras, y de toda clase de titulos valores o efectos de comercio, establecer, tramitar y
llevar a cabo los negocios de una compafiia inversionista.

Atlantida Overseas Investments, S. A., es propietaria del 100% de acciones de las subsidiarias:

- Pacific Bank, S. A. (el "Banco"): constituido el 13 de febrero de 1980 de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panama. El Banco inicié operaciones el 7 de julio de 1980, bajo
licencia internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “SBP”),
la cual cambid por una licencia general a partir del 4 de febrero del 2013. Posee el 100%
de las acciones de Atlantida Factoring, S. A., sociedad constituida el 10 de julio de 2024
mediante escritura publica No.6,742 de la Notaria Primera de Circuito de Panama, la cual
no mantiene operaciones al 31 de diciembre de 2024.

- Atlantida Casa de Valores, S. A.: constituida el 24 de julio de 2023 de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panama. Mediante Resolucion SMV No-313-2023 de fecha 9 de
agosto de 2023, la Superintendencia del Mercado de Valores (la “SMV”) de la Republica
de Panama le autoriza operar como Casa de Valores en la Republica de Panama.

- Atlantida Administradora de Inversiones, S. A.: constituida el 26 de julio de 2023 de
acuerdo con las leyes de la Republica de Panama. Mediante Resolucién No. SMV 312-
2023 de fecha 9 de agosto de 2023, la SMV de la Republica de Panama le autoriza operar
como Administrador de Inversion en la Republica de Panama. Posee el 100% de acciones
de Inversiones Inmobiliarias Atlantida Panama, S. A., sociedad constituida el 5 de febrero
de 2024, que se dedica a actividades inmobiliarias con bienes propios.

Atlantida Overseas Investments, S. A. es poseida en un 100% por Grupo INVATLAN
(Inversiones Atlantida, S. A.), que mantiene presencia y experiencia en mercados financieros
centroamericanos desde 1913. Atlantida Overseas Investments, S. A. y subsidiarias seran
referidas en adelante como el “Grupo”.

Las oficinas del Grupo se encuentran ubicadas en Edificio Torre de las Américas, Torre A,
4to. Piso, Calle Punta Darién, Punta Pacifica en la Ciudad de Panama, Republica de Panama.
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

3)

Base de Preparacion

(@)

(b)

(c)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron revisados y aprobados por la Junta
Directiva de Atlantida Overseas Investments, S. A. para su emision el 28 de marzo del
2025.

Base de medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
histoérico excepto por las inversiones en valores, las cuales se presentan a su valor
razonable.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América.

La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de
los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

Politicas Contables Materiales
El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros consolidados:

(a)

Base de consolidacion

(a.1) Subsidiarias
El Grupo controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esa subsidiaria.
Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos
en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control
hasta la fecha en que cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son
incluidos en el estado consolidado de resultados desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva de la disposicion, segun corresponda.

(a.2) Transacciones eliminadas en la consolidacion
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciones entre las entidades que conforman el Grupo se
eliminan al preparar los estados financieros consolidados.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

(c)

(d)

Medicion del valor razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual
el Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.

Cuando aplique, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como
activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
operacion continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables y minimizan el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los
factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Activos y pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos, depdsitos y titulos de deuda en la fecha
en que se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de liquidacién, que es la fecha en que el instrumento financiero
es entregado al o por el Grupo.

Clasificacion
En su reconocimiento inicial, los activos financieros pueden ser clasificados como
medidos a:

e Costo amortizado (CA);
e Valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas integrales (VRCOUI); o
e Valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Un activo financiero es medido a “CA” y no a “VRCR” si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el
saldo vigente.
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

Costo amortizado y saldo bruto en libros
El costo amortizado de un activo o pasivo financiero, es el importe al que se mide el activo
financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos a principal,
mas o menos la amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al vencimiento y para los activos
financieros, ajustado por cualquier PCE.

El importe bruto en libros de un activo financiero es el CA de un activo financiero antes
de ajustar por cualquier reserva de PCE.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Evaluacion del modelo de negocio

El Grupo realiza una evaluacién del modelo de negocio en el cual un grupo de
instrumentos financieros se mantienen para reflejar, de la mejor manera, la forma en que
se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacién a la administracion. La
informacion que fue considerada incluyo:

e Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera de préstamos y la operacién de
esas politicas en la practica, incluyendo la estrategia de la administracién para
establecer:

- el cobro de ingresos por intereses contractuales;
- un perfil de rendimiento de interés concreto;

e (Como se evalua e informa al respecto al personal clave de la administracion del Grupo
sobre el rendimiento de la cartera;

e La medicion de los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los
activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Evaluacion sobre si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses (Criterio SPPI)

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Grupo considerara los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que
no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién el Grupo considerara:

e Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo
(pagos);

Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan al Grupo para obtener flujos de efectivo de activos especificos;
Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo
por ejemplo la revision perioddica de tasas de interés.

Reclasificacion entre categoria de activos y pasivos financieros

El Grupo no reclasifica sus activos financieros después de su designacion inicial a menos
que ocurra alguna circunstancia excepcional en donde el Grupo pueda, mas no es
limitativo, adquiera, venda algun portafolio de inversiones o surjan condiciones de
mercado que ameriten una revaluacién de los modelos de negocio.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presentan en su importe neto en el
estado consolidado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido
legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidarlos
en términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

Para dar de baja a un activo financiero o un grupo de activos financieros similares, se
considera lo siguiente:

e Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

e EIl Grupo ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo del activo y ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o ha transferido
el control del activo si no ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo.

e EI Grupo se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin
demora material a un tercero en virtud de un acuerdo entre ambas partes.

e Cuando el Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo
o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del
activo, el activo se reconoce en la medida que continua la participacion del Grupo en
el activo.
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ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

(e)

()

En las transacciones en las que el Grupo no retiene ni transfiere sustancialmente todo el
riesgo y los beneficios de la propiedad de un activo financiero y mantiene el control sobre
el activo, el Grupo continda reconociendo el activo en la medida de su participacion
continua, determinado por la medida en que esta expuesto a cambios en el valor del
activo transferido.

Pasivo Financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos y los
intereses y comisiones no devengadas. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de tasa
de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalua a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro
de sus activos financieros mediante modelo de “Pérdidas Crediticias Esperadas” (PCE).
Este modelo requiere que se aplique juicio con respecto a como los cambios en los
factores econémicos afectan las PCE. Las variaciones con respecto al periodo anterior
se reconocen como gastos por deterioro en resultados.

El modelo de PCE es aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos
a VRCR:

Depésitos en bancos
Instrumentos de deuda a VRCOUI
Préstamos

Otras cuentas por cobrar

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
Las PCE son medidas sobre las siguientes bases:

e PCE a 12 meses: es la porcion de las PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior
a la fecha de reporte.

e PCE durante la vida del activo: son las pérdidas que resultan de todos los posibles
eventos de deterioro durante la vida de un instrumento financiero.

15




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

Las reservas de pérdidas se reconocen por el monto equivalente a las PCE de 12 meses
en los siguientes casos:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y

e Otros instrumentos financieros (distintos a otras cuentas por cobrar) sobre los cuales
el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial.

Para el resto de los casos, las reservas para pérdidas se reconoceran a monto igual a las
PCE durante el tiempo de vida del activo.

Presentacion de la reserva de PCE para activos financieros
Las reservas de PCE se presentan en el estado consolidado de situacion financiera de la
siguiente manera:

¢ Activos financieros medidos a CA: como una deduccién del valor en libros bruto de
los activos;

e |nstrumentos de deuda medidos a VRCOUI: no se reconoce ninguna pérdida en el
desempenio financiero porque el valor en libros de estos instrumentos es su valor
razonable. Sin embargo, el ajuste por pérdida se revela y se reconoce en la reserva
de valor razonable en las otras utilidades integrales.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

Cuando el Grupo determina que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo,
basados en la experiencia historica y evaluacion experta de crédito incluyendo
informacion con proyeccion a futuro.

El Grupo ha tomado como principales indicadores del incremento significativo del riesgo
de crédito, las variaciones en los dias de morosidad, la calificacion de riesgo y los analisis
de caracter cuantitativo y cualitativo (como por ejemplo variaciones en la capacidad de
pago, factores de la industria entre otros).

Para determinar el incremento significativo del riesgo de crédito del portafolio de
inversiones y los depdsitos colocados del Grupo, se revisa como principal indicador si
existe deterioro en la calificacion crediticia otorgada a estos instrumentos, comparando
las calificaciones de riesgo del momento de la compra de la inversion o apertura de los
depdsitos colocados, y la calificacion crediticia actualizada anualmente de cada uno de
los instrumentos que se encuentran en el portafolio de inversiones y depdsitos colocados.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Grupo determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial utilizando el estatus de morosidad e impago
de préstamos.
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En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia
histérica relevante, el Grupo determina que una exposicion ha incrementado
significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores cualitativos particulares
que considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria completamente de
otra forma.

Como limite, el Grupo considerara presuntamente que un incremento significativo en
riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de
30 dias. El Grupo determina el periodo de morosidad contando el numero de dias desde
la ultima fecha de pago realizado.

También se considera el incremento significativo del riesgo de crédito para las inversiones
y depodsitos colocados si la calificacion de riesgo desmejora en tres calificaciones
inferiores a la calificacion de riesgo obtenida a la hora de la compra del titulo o apertura
del depésito colocado.

El Grupo da seguimiento a la efectividad de los criterios utilizados para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones mensuales de
la cartera de préstamos, portafolio de inversiones, depésitos colocados y el analisis de
su morosidad y/o deterioro.

Definicion de incumplimiento
El Grupo considerara un activo financiero en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito al
Grupo, sin curso de acciones por parte del Grupo para adjudicar colateral (en el caso
que mantengan); o

e EIl deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacién crediticia
material.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Grupo considerara indicadores
que son:

e Cualitativos - incumplimiento de clausulas contractuales.
e Cuantitativos - estatus de morosidad y el impago de sus obligaciones.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se encuentran
en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Medicion de la PCE

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
acuerdo con una exposicion bajo caracteristicas implementadas en los modelos de riesgo
crediticio para los siguientes instrumentos:

e Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte;
e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte;

17




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

e Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractual que son adeudados al Grupo en el caso que se ejecute
el compromiso y los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir;

e Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Grupo espera recuperar.

Generando la estructura de término de la probabilidad de incumplimiento

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la probabilidad de incumplimiento (Pl) para las diferentes
exposiciones de la cartera de consumo y corporativa. EI Grupo usa informacién de
desemperio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizadas por region
(en la cartera corporativa), tipo de producto y por la calificacion de riesgo de crédito.

El Grupo diseid y probdé modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y
generar estimados de la Pl sobre la vida remanente de las exposiciones y como se espera
que estas cambien en transcurso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en la tasa
de pérdida y los cambios en los factores macroecondmicos clave sobre el riesgo de
pérdida. Para la mayoria de las exposiciones, el indicador macroeconémico es el
incremento del Producto Interno Bruto (PIB).

Insumos medicion del PCE
Los insumos clave en la medicion de las PCE son las siguientes:

e Probabilidad de incumplimiento (PI)
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicion ante el incumplimiento (EIl)

Los estimados de Pl son realizados a cierta fecha, a partir de modelos estadisticos de
calificacion, empleando herramientas adecuadas a las distintas categorias de contraparte
y exposicion. Los modelos estadisticos estan basados en datos histéricos internos,
principalmente de factores cualitativos, pero pueden incluir factores cuantitativos. Si una
contraparte o exposicion migra entre categorias de calificaciéon, entonces esto resultara
en cambio en el estimado de la Pl asociada. Las Pl seran estimadas considerando los
vencimientos contractuales de las exposiciones.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. El Grupo estima
los parametros del PDI basado en porcentajes de referencia de tasa de recuperacion
emitidos por el regulador. Los modelos de PDI consideran principalmente el tipo de activo
financiero. Las PDI se determinan a través del valor presente de los flujos de pagos
esperados tanto para la cartera de préstamos, como el portafolio de inversiones.

Para los préstamos respaldados por propiedad comercial, el valor presente de la garantia

es el parametro utilizado para determinar las PCE. El valor presente de la garantia y las
PDI se calculan sobre una base de flujos de efectivo descontados.
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El Grupo considera ejecutar su politica de castigo cuando se evidencia un préstamo
clasificado como irrecuperable, en un plazo no mayor de un ano, desde la fecha en la que
fue clasificado en esta categoria, no obstante, aquellas facilidades de créditos amparadas
por una garantia real se mantendran en los libros del Grupo hasta la adjudicacién del bien
inmueble.

El Grupo, como parte de su gestion de administracion de riesgo de crédito ha incorporado
a la reserva un ajuste post-modelo denominado “Overlay”; en adicidén a este, para las
facilidades crediticias de clientes que han sido reestructurados, se mantienen en etapa 2
(periodo de seguimiento o cura).

Modificacion de activos y pasivos financieros

Un préstamo modificado o renegociado es un préstamo cuyo prestatario esta
experimentando dificultades financieras y la renegociacién constituye una concesion al
prestatario. Una concesiéon puede incluir la modificacion de términos tales como una
extension del plazo de vencimiento, la reduccion en la tasa de interés establecida, la
reprogramacion de los flujos de efectivo futuros, y la reduccién de la cantidad nominal del
préstamo o la reduccion de los intereses devengados, entre otros.

Cuando un activo financiero es modificado, el Grupo verifica si esta modificacién resulta
en una baja en cuentas. La modificacion resulta en una baja en cuentas cuando los
nuevos términos son significativamente diferentes. Para determinar si los términos
modificados son significativamente diferentes a los términos contractuales originales, el
Grupo considera:

e Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la
modificacion que ya no son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la
extensién del cambio en tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si ellos no
identifican de manera clara una modificacion importante, entonces;

e Factores cuantitativos: Si los factores cualitativos no identifican de manera clara una
modificacion importante, entonces una valoracion cuantitativa es realizada para
comparar el valor presente de los flujos de efectivo contractuales restantes segun los
términos originales con los flujos de efectivo contractuales segun los términos
revisados, ambas cantidades descontadas al interés efectivo original.

Si los flujos de efectivo se modifican cuando el prestatario esta en dificultades financieras,
entonces el objetivo de la modificacién es generalmente maximizar la recuperacion de las
condiciones contractuales originales en lugar de originar un nuevo activo con términos
sustancialmente diferentes. Si el Grupo planea modificar un activo financiero de una
manera que resultaria en la condonacion de flujos de efectivo, entonces primero
considera si una parte del activo debe ser cancelada antes de que la modificacion tenga
lugar (ver politica de castigos). Este enfoque afecta el resultado de la evaluacion
cuantitativa y significa que los criterios de dar de baja no suelen cumplirse en esos casos.
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Si la modificacion de un activo financiero medido a CA o VRCOUI no da lugar a la baja
del activo financiero, el Grupo recalcula el importe bruto en libros del activo financiero
utilizando el tipo de interés efectivo original del activo y reconoce el ajuste resultante como
una ganancia o pérdida en los resultados. Para los activos financieros con tasa de interés
flotante, la tasa de interés efectiva original utilizada para calcular la ganancia o pérdida
por modificacion se ajusta para reflejar las condiciones actuales del mercado en el
momento de la modificacion. Los costos o comisiones incurridas y la modificacién en las
comisiones recibidas ajustan el valor bruto en libros del activo financiero modificado, y se
amortizan durante el plazo restante del activo financiero modificado.

Mobiliario y equipos

Todos los mobiliarios, equipos y mejoras utilizados por el Grupo, son registrados al costo
histérico menos depreciacion, amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.
El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, so6lo cuando es probable que el Grupo obtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de, mobiliario, equipos y amortizaciones a mejoras se cargan
a las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util
de los activos. La vida util de los activos se resume como sigue:

- Equipo rodante 5 afios
- Mobiliario y equipo 3 a 5 afios
- Mejoras a la propiedad arrendada 5 afos

Los mobiliarios y equipos se revisan a cada fecha de reporte con el proposito de identificar
posible deterioro, siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

Arrendamientos
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado, el Grupo evalua si:

e El contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse explicita
o implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho de
sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;

e El Grupo tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios
econémicos del uso del activo durante el periodo de uso; y
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e El Grupo tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El Grupo tiene este derecho de
tomar decisiones que son mas relevantes para cambiar como y para qué propdsito se
utiliza el activo. En casos excepcionales, cuando la decisidon sobre como y con qué
proposito se utiliza el activo esta predeterminado, el Grupo tiene el derecho de decidir
el uso del activo si:

v" El Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
v" El Grupo diseié el activo de forma que predetermina como y para qué proposito
se utilizara.

Al inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Grupo asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes. Sin embargo, para
los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es un arrendatario, el Grupo ha
optado por no separar los componentes de no arrendamiento y tener en cuenta los
componentes de arrendamiento y los componentes de no arrendamiento como un solo
componente del arrendamiento.

Como arrendatario

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio, mas los costos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo
subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. Ademas, el activo
por el derecho de uso se reduce periédicamente por perdidas por deterioro del valor, si
las hubiera y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El Grupo presenta activos por derecho de uso en el rubro de mobiliario, equipos y mejoras
en el estado consolidado de situacion financiera, y los pasivos por arrendamientos en el
rubro de pasivos por arrendamientos en el estado consolidado de situacion financiera.

El Grupo reconoce un pasivo por arrendamiento calculado al valor presente de los pagos
futuros por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no
se puede determinar facilmente, la tasa incremental de endeudamiento del Grupo. El
Grupo utiliza su tasa incremental de endeudamiento como la tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:

e pagos fijos, incluyendo los pagos en sustancia;
e pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
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e montos que se espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y

¢ el precio de ejercicio bajo una opcién de compra que el Grupo puede razonablemente
ejercer, pagos por arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si el Grupo
esta razonablemente seguro de ejercer una opcidén de extensién, y multas por la
terminacion anticipada de un arrendamiento a menos que el Grupo esté
razonablemente segura de no realizar una finalizacion anticipada.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre la reduccion de la deuda y el gasto por
intereses, el cual se reconoce en el rubro de pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de resultados del periodo en el rubro de gastos financieros.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se realiza una remedicién cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién
del Grupo del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el
Grupo cambia su evaluacién de si ejercera una opcion de compra, extension o
terminacion.

El Grupo determina su tasa incremental de endeudamiento analizando varias fuentes de
informacion externa, su tasa de costo de fondo y realizando ciertos ajustes para reflejar
los términos del arrendamiento y las caracteristicas propias del activo.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un
ajuste correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en
utilidad o pérdida si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre la reduccién de la deuda y el gasto por
intereses, el cual se reconoce en el rubro de pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de resultados del periodo en el rubro de gastos financieros.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento para aquellos que tienen un plazo de 12 meses o menos y arrendamientos
de bajo valor (hasta por B/.5,000). EI Grupo reconoce los pagos por arrendamiento
asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Combinaciones de negocios y plusvalia

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion
cuando se ftransfiere el control. La contraprestacién transferida en la adquisicion
generalmente se mide al valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos. Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro.
Cualquier ganancia por compra en condiciones muy ventajosas se reconoce de inmediato
en resultados. Los costos de transaccién se registran como gasto cuando se incurren,
excepto si se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

22




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas Contables Materiales, continuacién

()

Cualquier contraprestacion contingente es medida al valor razonable a la fecha de
adquisicion. Si una obligacién para pagar la contraprestacion contingente que cumple con
la definicion de instrumentos financieros esta clasificada como patrimonio, no debera
medirse nuevamente y su liquidacion posterior debera contabilizarse dentro del
patrimonio. De no ser asi, la otra contraprestacion contingente se mide nuevamente al
valor razonable en cada fecha de reporte y los cambios posteriores en el valor razonable
de la contraprestacion contingente se reconocen en resultados.

Las participaciones no controladoras se registran por su parte proporcional del valor
razonable de los activos y pasivos identificables, a menos que se indique lo contrario.
Cuando el Grupo tiene una opcidon correspondiente para liquidar la compra de una
participacién no controladora mediante la emisidn de sus propias acciones ordinarias, no
se reconoce ningun pasivo financiero.

Durante el periodo de medicion (que es el plazo de un afo desde la fecha de adquisicion),
el Grupo podra, de forma retrospectiva, ajustar los importes reconocidos en la fecha de
adquisicion para reflejar la nueva informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que
existian a la fecha de adquisicion.

Para las pruebas de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacion de negocios es
asignada, en la fecha de adquisicion, a cada uno de los grupos de unidades generadoras
de efectivo (UGE) que se espera se beneficien de la combinacion. Las UGEs a las que
se ha asignado la plusvalia se desagregan de manera que el nivel en el que el deterioro
sea evaluado refleje el nivel mas bajo al que la plusvalia es controlada para gestion
interna.

Se reconocera una pérdida por deterioro si el valor en libros de la UGE mas la plusvalia
asignada a la misma es mayor a su importe recuperable, en cuyo caso, se reducira
primero la plusvalia asignada, y cualquier deterioro remanente se aplicara a los demas
activos de la UGE

Activos intangibles

Los activos intangibles representan los activos no monetarios identificables, y se
adquieren por separado o mediante una combinacion de negocios 0 son generados
internamente. Los activos intangibles del Grupo son registrados al costo o a su valor
razonable y se componen principalmente de la licencia bancaria, marca, relaciones con
los clientes de créditos rotativos y relaciones con los depositantes o Core Deposits
Intangible (CDI) (ver nota 10).

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los activos intangibles
se analizan peridédicamente para determinar si se han deteriorado. Este analisis se realiza
al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

El gasto de la amortizacién de los activos intangibles amortizables se presenta en el
estado consolidado de resultados en el rubro de amortizacion.

La licencia bancaria, marca y relaciones con los clientes son activos intangibles con vida
util no definida (ver nota 10).
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Politicas Contables Materiales, continuacién

(k)

()

(m)

Activos Adjudicados
Los activos adjudicados se reconocen a su valor mas bajo entre el importe en libros del
préstamo garantizado y el valor razonable menos el costo de venta.

El Grupo efectua una revision anual del activo adjudicado, utilizando el método de reserva
para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afectan dichos activos. La
pérdida por deterioro se reconoce en el estado consolidado de resultados y la reserva
para pérdidas acumuladas se presenta reducida del valor en libros de los bienes
adjudicados.

Depdsitos Recibidos de Clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Grupo recibe y son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Subsecuentemente se
miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Grupo estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las PCE. En el caso
de los activos financieros con deterioro crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada por
el crédito, se calcula utilizando los flujos de efectivo futuros estimados incluyendo las
PCE.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccién. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de un activo o un pasivo financiero.

La tasa de interés efectiva de un activo financiero o pasivo financiero se calcula en el
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo financieros. Al calcular los ingresos y
gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del
activo (cuando el activo no tiene deterioro) o al CA del pasivo. La tasa de interés efectiva
se revisa como resultado de la reestimacion periddica de los flujos de efectivo de los
instrumentos de tasa flotante para reflejar los movimientos en las tasas del mercado.

Presentacion
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de utilidades
integrales incluyen:

e Intereses sobre activos y pasivos financieros medidos al CA calculados sobre una
base de interés efectivo; e

e Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a VRCOUI calculados sobre una
base de interés efectivo.
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(n)

()

Los ingresos y gastos por intereses sobre los activos y pasivos negociables medidos a
VRCR se consideran incidentales a las operaciones de negociacién del Grupo y se
presentan juntos con todos los demas cambios en el valor razonable de los activos y
pasivos negociables en los otros ingresos, en ganancias (pérdida) en instrumento
financieros, neta.

Ingresos de comisiones por servicios

Los ingresos de comisiones de los contratos con clientes se miden con base en la
contraprestacion especificada en el contrato con el cliente. EI Grupo reconoce los
ingresos cuando transfiere el control sobre un servicio a un cliente.

Obligaciones de desemperio y politicas de reconocimiento de ingresos por honorarios y
comisiones

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempeno en contratos con los clientes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las
obligaciones de desempeiio, incluyendo

Tipo de Servicio

términos de pago significativos.

Reconocimiento de ingresos

Banca de consumo y
corporativa

El Grupo presta servicios bancarios a personas
naturales y a clientes corporativos, incluyendo la
provision de facilidades de sobregiro.

Los ingresos de comisiones por transacciones de
intercambio y sobregiro son cargados directamente a
la cuenta del cliente cuando la transaccion se lleva a
cabo.

Las tarifas de servicios bancarios se cobran con base

Ingresos por servicio de manejo de
cuenta y las tarifas por servicios
bancarios se reconocen a lo largo del
tiempo conforme se prestan los
servicios.

Los ingresos relacionados con
transacciones son reconocidos en el
momento en el tiempo en que se lleva
a cabo la transaccion

en el tarifario revisado y publicado por el Grupo.

Impuesto sobre la renta

Impuesto corriente

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
ano, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de los activos y pasivos para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del reporte. Estas diferencias temporarias se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto sobre la renta
diferido activo no se podra realizar en anos futuros, este seria disminuido total o
parcialmente.
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Politicas Contables Materiales, continuacién

(p)

Nuevas Normas de Contabilidad NIIF e Interpretaciones No Adoptadas
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas de Contabilidad NIIF han
sido publicadas, y no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo.

No se espera que las siguientes enmiendas a las Normas de Contabilidad NIIF tengan un
impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo:

Aplicacion obligatoria
para periodos anuales
Mejoras y Enmiendas iniciados a partirdel:

Enmiendas a NIC 21: Efectos de los cambios en Tasas de Cambio de
Moneda Extranjera — Ausencia de intercambio 1 de enero de 2025

Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7: Clasificaciéon y Medicién de Instrumentos
Financieros 1 de enero de 2026

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad NIIF 1 de enero de 2026

NIIF 18: Presentacion e Informacién a Revelar en los Estados
Financieros 1 de enero de 2027

NIIF 19: Subsidiarias sin Obligacién Publica de Rendir Cuentas:
Informacién a Revelar 1 de enero de 2027

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion del Grupo, en la preparacion de estos estados financieros consolidados, ha
efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad del Grupo, las cuales pudieran afectar
las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros consolidados y las cifras reportadas en el estado de
resultados para el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados consideran experiencias
histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideren
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las principales estimaciones y juicios en estos estados financieros consolidados son los
siguientes:

(@)

Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos

En cada fecha de reporte el Grupo revisa si existe evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo o cartera de préstamos con base en el modelo de PCE, que debe ser
reconocida en los resultados del afo. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de resultados, el Grupo toma decisiones en cuanto a si existe
informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo que
puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones
usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida, bajo los criterios de las politicas contables (ver nota 3 (f)).
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

(b)

(c)

(d)

(e)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valorizacién. Todos los modelos son
evaluados y ajustados antes de ser usados, y son calibrados para asegurar que los
resultados reflejen la informacion actual y precios comparativos del mercado.

En la medida posible, los modelos usan solamente informacién observable; sin embargo,
insumos tales como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades vy
correlaciones requieren de estimaciones por la administracion. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de
los instrumentos financieros (ver nota 3 (c)).

Deterioro de Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
El Grupo revisa las inversiones para evaluar el deterioro en base a los criterios
establecidos por el Comité de Gestion Integral de Riesgos, el cual establece provisiones
bajo la metodologia de pérdida esperada. Estas se dividen en provisiones en 3 distintas
etapas, pérdida a 12 meses pérdidas por la vida esperada del préstamo y créditos con
incumplimiento (ver nota 3 (f)).

Deterioro de la Plusvalia

El Grupo evalla la plusvalia anualmente o cuando haya indicio de un posible deterioro.
Esto requiere una estimacion del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a
las cuales la plusvalia se atribuye. La estimacién del valor en uso requiere que la
administracion estime los flujos de efectivo esperados de las unidades generadoras de
efectivo y ademas la seleccion de una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente de tales flujos de efectivo.

Impuesto sobre la renta

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Pueden
requerirse estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y calculos para los cuales la determinacion del ultimo impuesto
es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones
basadas en estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal
final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas,
dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos
diferidos en periodos de dicha determinacién (ver nota 3 (0)).

Administraciéon de Riesgos Financieros

La administracion del riesgo esta estructurada por la Gerencia de Gestion Integral de Riesgo
bajo las politicas aprobadas por la Junta Directiva del Grupo. La administracion de Riesgo o la
Gerencia de Gestidon Integral identifica, evalua, da cobertura, seguimiento y administra los
riesgos financieros relacionados a las operaciones por medio de reportes internos de riesgos
que analizan las exposiciones de riesgos con base al grado y magnitud de estos. Estos riesgos
presentados incluyen riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo, riesgo operacional, riesgo de blanqueo de capitales y
riesgos tecnologicos.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

La Junta Directiva del Grupo ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia
periodica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Entre estos comités estan los
siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Gestion Integral de Riesgos (GIR)
Comité de Auditoria

Comité de Etica

Comité de Prevencién de Blanqueo de Capitales
Comité de Tecnologia

Comité de Gobierno Corporativo

Comité de Recursos Humanos

El Grupo también esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama
(SBP) y la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), en lo concerniente a
concentraciones de riesgo, liquidez, mercado y operacional entre otros (ver Nota 20).

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, contraparte,
liquidez, mercado, operacional y administracion de capital los cuales se describen a
continuacion:

(a)

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Grupo no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier compromiso de pago al Grupo
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Grupo
adquirié u origino el activo financiero respectivo.

Para mitigar este riesgo el Grupo ha estructurado los niveles de riesgo crediticio a través
del establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptable con relacion a un
solo prestatario, o grupo de prestatarios y segmento geografico.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico, para
evaluar la capacidad de los prestatarios para el pago de capital e intereses, también es
mitigada, a través de la obtencion de garantias admisibles segun lo indicado por el Grupo.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva, revisadas y
modificadas periddicamente en funcion de cambios y expectativas de los mercados en
que se actua, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacion de estas
politicas.

Para asumir este riesgo, el Grupo tiene un marco de gestion cuyos principales elementos
incluyen:

¢ Una Unidad de Riesgos que, en adicién a identificar, evaluar y cuantificar el riesgo
de las propuestas de nuevos productos o politicas de crédito, es responsable de
comunicar el impacto que tendran las propuestas en la cartera de crédito del Grupo.
De igual forma, esta unidad presta su apoyo para que la alta gerencia y la Junta
Directiva se aseguren que el precio de las operaciones propuestas cubra el costo
del riesgo asumido.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

e Areas de control responsables de validar que las propuestas se realicen dentro de
las politicas y limites del Grupo, y de verificar que se hayan dado bajo los niveles de
aprobacion requeridos de acuerdo con el nivel de riesgo asumido. Estas areas
también son responsables de verificar que se cumplan con las condiciones pactadas
en la aprobacion, previos a la liquidacion de las operaciones.

e Un proceso de aprobacién de créditos basado en niveles de delegaciones
establecidos por la Junta Directiva.

e Un proceso de administracion de cartera y gestion de riesgo de crédito enfocado a
monitorear las tendencias de los riesgos a nivel del Grupo con el objetivo de anticipar
cualquier sefal de deterioro en la cartera.

e El cumplimiento con las politicas de garantia, incluyendo la cobertura requerida
sobre los montos prestados establecidos por el Comité de Crédito y revisados
periddicamente.

Calificacion de riesgo de crédito

El Grupo asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada exposicién basada en un
modelo que reune datos predictivos de la Pl. Adicionalmente, el Grupo utiliza estatus de
morosidad y no pago de las obligaciones para propositos de identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito. Estos factores pueden variar dependiendo de la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario. Las calificaciones de riesgo de crédito
son definidas y calibradas para que el riesgo de pérdida incremente exponencialmente a
medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicion es distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicidon a una calificacion de riesgo de crédito distinta. El
Grupo tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.

El modelo de calificacion interno de riesgo de crédito mantiene ocho calificaciones de
riesgo, que se agrupan en los siguientes cuatro niveles de riesgos:

Nivel de Riesqo Calificaciéon
. . RC-1
Riesgo bajo RC-2
RC-3
Riesgo moderado RC-4
RC-5
. RC-6
Riesgo alto RC-7
Riesgo extremo RC-8

29




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Clasificacién de los activos financieros

La siguiente tabla proporciona una conciliaciéon entre las partidas en el estado situacion
financiera y las categorias de instrumentos financieros.

2024

Efectivo y depésitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos
Total

2023

Efectivo y depésitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos
Total

VRCOUI VRCR CA Total

0 0 27,062,513 27,062,513
16,958,508 206,895 0 17,165,403

0 0 189,429,383 189,429,383
16,958,508 206,895 216,491,896 233,657,299
VRCOUI VRCR CA Total

0 0 21429569 21,429,569
19,148,606 0 0 19,148,606

0 0 82339679 82,339,679
19,148,606 0 103,769,248 122,917,854

Analisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y su reserva para
pérdidas mantenidos por el Grupo:

Depdsitos colocados:

Riesgo bajo

Reserva por deterioro

Saldo neto

Inversiones en valores:

Riesgo bajo
Saldo neto

Préstamos:
Riesgo bajo

Riesgo moderado

Monto bruto

Reserva por deterioro

Saldo neto

2024
PCE PCE
PCE de por vida de por vida
a 12 meses sin deterioro con deterioro Total
11,510,447 15,407,993 0 26,918,440
(593) (2,706) 0 (3,299)
11,509,854 15,405,287 0 26,915,141
17,165,403 0 0 17,165,403
17,165,403 0 0 17,165,403
103,844,519 42,554 0 103,887,073
0 82,760,957 3,098,809 85,859,766
103,844,519 82,803,511 3,098,809 189,746,839
(264,359) (47,496) (5,601) (317,456)
103,580,160 82,756,015 3,093,208 189,429,383
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2023
PCE PCE
PCE de por vida de por vida
a 12 meses sin deterioro con deterioro Total
Depdsitos colocados a CA:
Riesgo bajo 13,854,586 7,482,763 0 21,337,349
Reserva por deterioro (274) (2,049) 0 (2,323)
Saldo neto 13,854,312 7,480,714 0 21,335,026
Inversiones a VRCOUI:
Riesgo bajo 19,148,606 0 0 19,148,606
Saldo neto 19,148,606 0 0 19,148,606
Préstamos a CA:
Riesgo bajo 71,103,076 (91) 0 71,102,985
Riesgo moderado 0 10,521,047 1,746,433 12,267,480
Monto bruto 71,103,076 10,520,956 1,746,433 83,370,465
Reserva por deterioro (221,209) (52,626) (756,951) (1,030,786)
Saldo neto 70,881,867 10,468,330 989,482 82,339,679

A continuacion, se detallan los factores que el Grupo ha considerado para determinar

deterioro (ver nota 3 (f)):

e Deterioro en préstamos, inversiones en titulos de deuda y depodsitos colocados

La administracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos,
inversiones en titulos de deuda y depdsitos colocados, con base en los siguientes
criterios establecidos por el Grupo:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;

- Dificultades de liquidez experimentadas por el prestatario, para el repago de la
deuda;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro en el valor de las garantias;

- Cambios en la calificacién de originacion;

- Incrementos significativos en la Pl en relacién con la Pl de originacion.

El deterioro se determina con base en la evaluacién individual y colectiva de los
préstamos.

Morosidad sin deterioro de los préstamos

Son considerados en morosidad sin deterioro, los préstamos en mora en los cuales el
Grupo estima que el deterioro no es apropiado debido a que el valor estimado de las
garantias disponibles cubre adecuadamente el capital e intereses acumulados.
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e Préstamos reestructurados

Son aquellos préstamos a los cuales se le ha hecho una reestructuracion debido a
algun deterioro en la condicion financiera del deudor y cuando el Grupo considera
conceder algun cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos, una vez son
reestructurados, se mantienen en la clasificacién de riesgos en que se encontraban
antes de la reestructuracion independientemente de cualquier mejoramiento en la
condicion del deudor posterior a la reestructuracion por parte del Grupo, hasta por un
periodo de seis meses; transcurrido este periodo se cambiara su clasificacion a la
condicién vigente en ese momento.

e Reservas por deterioro
El Grupo ha establecido reservas por deterioro en funcién de las Normas de
Contabilidad NIIF, las cuales requieren que el Grupo realice una estimacién de las
pérdidas esperadas considerando la fuente de pago y las garantias reales del crédito.

El Grupo determina el castigo de un préstamo o un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinaciéon se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no efectu6 el pago de la obligaciéon y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

Depdsitos colocados en bancos

Al 31 de diciembre 2024, el Grupo mantiene depdsitos por B/.26,915,141
(2023: B/.21,335,026), colocados en instituciones financieras de bajo riesgo, con
calificaciones crediticias entre B+ y AA+, segun las agencias Fitch Ratings, Moody’s y
Standard & Poor’s (2023: entre B+ y AAA, basado en la agencia Fitch Ratings Inc.).

Inversiones en valores

La siguiente tabla detalla la calidad crediticia de los instrumentos de deuda. El analisis se
basa en las calificaciones de agencias calificadoras de riesgos Fitch Ratings Inc, Moody’s
y BankWatch Ratings, S. A. (2023: Fitch Ratings Inc, Class International Rating y
BankWatch Ratings, S. A.).

2024 2023
Titulos de deuda soberana
AA- a AA+ 6,981,830 9,261,383
BBB+ y menor 4,239,693 2,886,140

11,221,523 12,147,523

Titulos de deuda privada

AAA 270,897 359,690
AA- a AA+ 500,097 0
A-a A+ 2,256,380 2,271,473
BBB+ y menor 2,916,506 4,369,920

5,943,880 7,001,083
Total de inversiones en valores 17,165,403 19,148,606
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Garantias y su efecto financiero
El Grupo mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro de
sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta
los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos

()

financieros:
% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias
2024 023 Tipo de garantia
Préstamos 50% 10% Prendaria
14% 32% Hipotecaria Inmuebles
10% 21% Depdsitos pignorados en el Banco
7% 4% Hipotecaria Muebles
81% 67%

El valor de las garantias se detalla a continuacion:

2024 2023
Hipotecaria inmuebles 26,570,284 25,976,328
Prendaria 17,984,240 17,325,353
Depésitos pignorados en el Banco 93,004,005 7,871,745
Hipotecaria muebles 12,086,732 3,353,066
Total 149,645,261 54,526,492

La politica del Grupo es solicitar garantias que disminuyan o mitiguen las exposiciones

crediticias.

Las siguientes tablas muestran la conciliacion de los saldos iniciales y finales del periodo
al 31 de diciembre de 2024, que corresponden a la reserva para pérdidas en activos

financieros:

Depésitos colocados a CA

Saldo al inicio del afio
Transferencia a PCE -12 Meses
Remedicién neta de la reserva

Asignacién de reserva para nuevos activos

Saldo al final del afio

2024

2023

PCE de por
vida - sin
deterioro

PCEa12
meses

PCE de por
vida - sin
deterioro

PCEa12

Total meses

Total

274
(29)

(102)
450

2,049
29

(1,054)
1,682

2,323
0
(1,156)
2,132

10 3,865
(1) 1
181

84 207

(2,024)

3,875

(1,843)
291

593 2,706

3,299 274 2,049

2,323
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2024 2023
PCE de por PCE de por PCE de por PCE de por
PCE a12 vida - sin vida - con PCE a12 vida - sin vida - con
Inversiones en valores a VRCOUI meses deterioro deterioro Total meses deterioro deterioro Total
Saldo al inicio del aiio 24,718 0 0 24,718 14,201 0 0 14,201
Remedicion neta de la reserva (17,667) 0 0 (17,667) (1,391) 0 0 (1,391)
Asignacién de reserva para nuevos activos 30,808 0 0 30,808 11,908 0 0 11,908
Saldo al final del afio 37,859 0 0 37,859 24,718 0 0 24,718
2024 2023
PCE de por PCE de por PCE de por PCE de por
PCE a12 vida - sin vida - con PCE a 12 vida - sin vida - con
Préstamos a CA meses deterioro deterioro Total meses deterioro deterioro Total
Saldo al inicio del aiio 221,209 52,626 756,951 1,030,786 38,705 192,830 812,915 1,044,450
Transferencia a PCE -12 Meses (6,406) 805 5,601 (173) 173 0 0
Transferencia a PCE resto vida sin
deterioro 0 0 0 3,503 (3,503) 0 0
Transferencia a PCE resto vida con
deterioro 0 0 0 0 0 0 0
Remedicién neta de la reserva (170,063) (33,052) 14,413 (188,702) 116,670 (136,874) 16,327 (3,877)
Asignacion de reserva para nuevos activos 219,619 27,117 0 246,736 62,504 0 0 62,504
Préstamo castigado 0 0 (771,364) (771,364) 0 0 (72,291) (72,291)
Saldo al final del afio 264,359 47,496 5,601 317,456 221,209 52,626 756,951 1,030,786

Bienes adjudicados en la ejecucion de garantias

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo mantiene bienes adjudicados que ascienden a
B/.442,347 (2023: 491,597), menos una provision regulatoria en patrimonio de B/.299,676

(2023: B/.196,404) registrada en patrimonio.

Concentracion del riesgo de crédito

El Grupo monitorea a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion del riesgo de crédito a la fecha de los estados
financieros consolidados es el siguiente:

Concentracion por sector:

Corporativo
Consumo
Gobierno

Bancos y entidades financieras

Total

Concentracion geografica:

Panama
América Latina y el Caribe
Ecuador

Estados Unidos de América

Europa
Total

Préstamos Inversiones en valores Depdsitos colocados

2024 2023 2024 2023 2024 2023
176,493,774 71,559,305 902,555 846,317 0 0
2,424,639 2,868,753 0 0 0 0
0 0 11,221,523 12,147,523 0 0
10,510,970 7,911,621 5,041,325 6,154,766 26,915,141 21,335,026
189,429,383 82,339,679 17,165,403 19,148,606 26,915,141 21,335,026
98,444,123 12,494,793 8,024,049 5,926,536 19,164,904 18,545,850
41,933,761 23,317,065 778,037 498,703 2,206,227 0
49,051,499 46,527,821 270,897 359,690 208,673 356,068
0 0 7,336,319 11,621,893 5,335,337 2,433,108
0 0 756,101 741,784 0 0
189,429,383 82,339,679 17,165,403 19,148,606 26,915,141 21,335,026

La concentracién geografica de los préstamos y depdsitos en bancos esta basada en la
ubicacion del deudor. Con relacion a las concentraciones geograficas de los préstamos,
se agrupan por el pais de constitucion o domicilio fiscal; sin embargo, la fuente de repago
o de los flujos de los préstamos proceden principalmente de la Republica de Ecuador. Y
la concentracion geografica de las inversiones esta basada en la ubicacion del emisor.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(b)

(c)

Proyeccién de condiciones futuras

El Grupo incorporé informacién sobre condiciones futuras tanto en la evaluacion de si el
riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial como en su medicién de PCE. La informacion externa incluye datos
econdémicos y proyecciones publicas por cuerpos gubernamentales y autoridades
monetarias en los paises en los que el Grupo opera, organizaciones supranacionales
como OECD y el Fondo Monetario Internacional, y proyecciones académicas y del sector
privado.

Se espera que el caso base represente el resultado mas probable y alineado con la
informacion utilizada por el Grupo para otros propdsitos, como la planificacién estratégica
y presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y
pesimista. EI Grupo también planea realizar periédicamente pruebas de tension de
impacto extremo para calibrar la determinacion de estos otros escenarios
representativos.

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de
valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefalan limites de contraparte que determinan
en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que
el Grupo pueda tener con una contraparte. EI Comité de ALCO es responsable de
identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada
contraparte, respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones
sobre su capacidad y disposicion para cumplir sus compromisos.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Grupo de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Grupo administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Riesgo de liquidez de mercado

Es la probabilidad de pérdida econdmica debido a la dificultad de enajenar o cubrir activos
sin una reduccién significativa de su precio. Se incurre en esta clase de riesgo como
resultado de movimientos del mercado (precios, tasas, etc.), o cuando se realizan
inversiones en mercados o instrumentos para los cuales no existe una amplia oferta y
demanda.
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Administracion del riesqo de liquidez

Compete al Comité GIR y el Comité de ALCO, la gestion y seguimiento del riesgo de
liquidez, para asegurar la capacidad de la Institucion para responder, sin mayor dificultad,
a retiros no previstos de depdsitos o necesidades no programadas en la colocacion de
créditos.

La Gerencia y el Comité de GIR realizan un seguimiento periodico de la posicion de
liquidez mediante el analisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de depésitos por
tipo de cliente, ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de estandares minimos
establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicion de
liquidez.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y
pasivos financieros del Grupo, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible:

2024

Pasivos financieros
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo fijos
Pasivos por arrendamientos
Total de pasivos

Activos financieros

Efectivo y depdsitos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos a CA

Total de activos

2023
Pasivos financieros
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo fijos
Pasivos por arrendamientos
Total de pasivos

Activos financieros

Efectivo y depdsitos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos a CA

Total de activos

Monto bruto

nominal
Valor en (entrada/ Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Mas de 5
Libros (salida) 1 mes meses a1 aino afnos afnos
12,947,070 (12,947,070)  (12,947,070) 0 0 0 0
5,897,020 (5,897,020) (5,897,020) 0 0 0 0
187,471,526  (195,719,286) (11,008,457) (31,180,417) (136,638,304) (16,892,108) 0
1,759,282 (1,759,282) 0 0 (10,843) (1,748,439) 0
208,074,898 (216,322,658) (29.852,547) (31.180.417) (130.649.147) (18,640.547) _____ 0
27,062,513 27,129,979 21,898,328 3,030,315 2,201,336 0 0
17,165,403 17,676,600 4,617,461 4,819,270 5,693,232 2,546,637 0
189,429,383 209,882,001 4,306,705 9,312,579 148,235,082 46,437,257 1,590,378
233,657,299 254,688,580 30,822,494 17,162,164 156,129,650 48,983,894  1,590.378
Monto bruto
nominal
Valor en (entrada/ Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Mas de 5
Libros (salida) 1 mes meses a1 aino afnos afnos

3,479,565 (3,479,565) (3,479,565) 0 0 0 0
3,354,237 (3,354,237) (3,354,237) 0 0 0 0
80,894,935 (81,978,920) (10,398,139) (27,962,856) (42,153,799) (1,464,126) 0
26,398 (26,398) 0 0 0 (26,398) 0
_87,755136 _(88.839,120) (17,231.941) (27.962,856) _(42,153,799) _(1.490.524) ____0Q
21,429,569 21,443,151 21,443,151 0 0 0 0
19,148,606 19,605,310 6,049,148 6,382,110 5,262,864 1,911,188 0
82,339,679 92,789,756 3,983,039 8,341,348 42,898,759 36,093,343 1,473,267
122,917,854 133,838217 31475338 14,723,458 _48,161.623 38,004,531  1.473,267
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(d)

Los flujos de efectivo esperados del Grupo por estos instrumentos varian
significativamente en este analisis. Por ejemplo, se espera que los depdsitos a la vista
mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que todos los compromisos de
préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La entrada (salida) del monto nominal bruto revelado en la tabla anterior representa los
flujos futuros de efectivo no descontados relacionados con el capital e intereses del
pasivo o compromiso financiero.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econémicos. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno para los
accionistas.

Las politicas de inversion del Grupo disponen del cumplimiento de limites por monto total
de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion, por
emisor y/o emision y plazos maximos.

La gestién de seguimiento de este riesgo esta asignada a la Unidad de Riesgos y a la
Gerencia General, donde los limites globales de riesgos aprobados son fijados como
minimo, en el primer trimestre de cada ano.

Para el seguimiento de este riesgo se consideran los siguientes aspectos:

1) Los recursos propios de la entidad, en la medida en que estos representan una
eficaz medida de su solvencia. Este es el esquema seguido en el Acuerdo de
Capital de Basilea | de cara a establecer el nivel de riesgo asumible por una
entidad.

2) El beneficio generado pues, independientemente del nivel de recursos propios, no
parece razonable admitir niveles de riesgo de mercado que puedan condicionar de
forma muy sustancial los resultados del gjercicio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo y el valor de
un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. El Grupo dispone de un Comité de ALCO, que, bajo politicas definidas por la
Junta Directiva, monitorea los diferentes riesgos por tipo de interés.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Grupo a los riesgos de
tasas de interés. Los activos y pasivos del Grupo estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa
contractual o las fechas de vencimiento.

Sin
Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Mas de 5 devengo
2024 1 mes Meses a1aio anos Anos de interés Total

Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos 8,144,667 3,005,660 2,201,077 0 0 13,711,109 27,062,513
Inversiones en valores 4,418,583 4,687,373 5,516,848 2,271,702 270,897 0 17,165,403
Préstamos 1,484,736 4,318,021 121,904,635 58,031,344 3,690,647 0 189,429,383
Total de activos 14,047,986 12,011,054 129,622,560 60,303,046 3,961,544 13,711,109 233,657,299
Pasivos:
Depésitos a la vista 12,947,070 0 0 0 0 0 12,947,070
Depésitos de ahorros 5,897,020 0 0 0 0 0 5,897,020
Depositos a plazo fijos 11,018,653 31,102,818 130,118,710 15,231,345 0 0 187,471,526
Pasivos por arrendamientos 0 0 10,843 1,748,439 0 0 1,759,282
Total de pasivos 29,862,743 31,102,818 130,129,553 16,979,784 0 0 208,074,898
Margen neto de sensibilidad

de interés (15,814,757) (19,091,764) (506,993) 43,323,262 3,961,544 13,711,109 _25,582,401

Sin
Hasta De1a3 De 3 meses De1a5 Mas de 5 devengo
2023 1 mes Meses a1aio anos Anos de interés Total

Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos 16,973,068 0 0 0 0 4,456,501 21,429,569
Inversiones en valores 5,483,763 6,762,862 4,954,189 1,588,102 359,690 0 19,148,606
Préstamos 1,491,056 2,819,654 30,070,672 46,742,754 1,215,543 0 82,339,679
Total de activos 23,947,887  _9,582,516 _35,024,861 48,330,856 1,575,233 4,456,501 122,917,854
Pasivos:
Depésitos a la vista 3,479,565 0 0 0 0 0 3,479,565
Depdsitos de ahorros 3,354,237 0 0 0 0 0 3,354,237
Depositos a plazo fijos 10,420,042 27,915,218 41,172,642 1,387,033 0 0 80,894,935
Pasivos por arrendamientos 0 0 0 26,398 0 0 26,398
Total de pasivos 17,253,844 27,915,218 41,172,642 1,413,431 0 0 87,755,135
Margen neto de sensibilidad

de interés 6,604,043 (18,332,702) _(6,147,781) 46,917,425 1,575,233 4,456,501 35,162,719

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Grupo ha definido un intervalo
en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La
estimacion del impacto de cambio de interés por categoria se realiza bajo el supuesto del
aumento o disminucion de 100 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos financieros.

Sensibilidad del margen financiero

El Grupo analiza mensualmente la sensibilidad del margen financiero por variaciones en
la tasa de interés. La variacion en la sensibilidad del margen financiero se estima con
base en la diferencia de duraciones del activo y del pasivo (Gap de duracion) que forma
parte del +/- 1%. Este indicador se expresa en valores absolutos.

2024 2023
Productos activos 176,292 68,527
Productos pasivos 180,283 75,946
Posicion en riesgo de margen financiero (3,991) (7,419)
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(e)

Sensibilidad del valor patrimonial

El analisis base que efectua la administracion mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés en
el valor patrimonial, especificamente sobre el valor presente del patrimonio. Este valor
se expresa en términos porcentuales (como porcentaje del patrimonio técnico) y
absolutos.

A continuacién, se resume la sensibilidad en el valor patrimonial a la fecha de reporte:

2024 2023
+100bp  -100bp +100bp  -100bp
Productos activos 1,963 (1,963) (1,109) 1,109
Productos pasivos 1,161 (1,161) (1,574) 1,574
Recursos patrimoniales 802 (802) 465 (465)

La administracion del Grupo para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en
el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para
determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.

Riesgo de precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado vy liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El modelo de administracion de riesgo operativo abarca como puntos principales:

Identificacién y evaluacion de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definicion de acciones mitigantes

Seguimiento oportuno a la ejecucion de planes de acciones definidos por las areas
Evaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Grupo, productos
y/o servicios y mejoras significativas a los procesos

¢ Entrenamientos periddicos con las areas

Como parte del modelo de gobierno corporativo, la estrategia, metodologia de trabajo y
el seguimiento a los planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados
como criticos y altos son reportados al Comité GIR y a su vez a la Junta Directiva
trimestralmente.
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Administracién de Capital

La politica del Grupo es la de mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro el
desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno del capital de los accionistas y la adecuacion de capital
requerida por los reguladores.

Ley Bancaria

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la SBP.

Al 31 de diciembre de 2024, basados en los Acuerdos No. 001-2015 y No. 003-2016, y
sus modificaciones, emitidos por la SBP, el Grupo mantiene una posicion de capital
regulatorio que se compone de la siguiente manera:

2024 2023

Capital Primario Ordinario:

Acciones comunes 31,684,455 14,715,300
Aporte adicional de capital 0 16,969,155
Ofras partidas de resultado integral 70,780 (74,939)
Déficit acumulado (1,642,798) (2,078,122)
Plusvalia (1,351,938) (1,351,938)
Otros activos intangibles (2,007,574) (2,208,644)
Total de capital primario ordinario 26,752,925 25,970,812
Provision dinamica regulatoria 2,071,991 1,672,377
Total fondos de capital regulatorio 28,824,916 27,643,189
Total activos ponderados por riesgo 116,935,561 87,419,622
Indicadores:

indice de adecuacién de capital 24.65% 31.62%
indice de capital primario ordinario 22.88% 29.71%
Coeficiente de apalancamiento 11.33% 21.21%

La SBP mediante el Acuerdo No0.005-2023, ha solicitado la constitucion y gestion del
colchén de conservacion de capital estableciendo un requerimiento adicional de 2.5% del
capital primario ordinario sobre los activos ponderados por riesgo de crédito, mercado y
operativo. Con el objetivo principal de garantizar las reservas para que puedan ser
utilizadas en caso de incurrir en pérdidas y episodios de deterioro de la solvencia, por lo
cual el capital regulatorio total minimo sera 10.5%. Se concede un periodo de adecuacion
a partir de julio de 2024 a julio de 2026. El Banco a la fecha de la emision del estado
financiero se mantiene dentro de los parametros establecidos.

40




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

(6)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Ley de Valores
Debido a las licencias de Casa de Valores y de Administrador de Inversién mantenidas
por las subsidiarias, el Grupo también administra su capital para asegurar el cumplimiento
con los requerimientos establecidos por la SMV relacionados al capital y concentracion
de riesgo.

Capital total minimo requerido: Las casas de valores y las administradoras de
inversion deberan constituir y mantener libre de gravamenes, en todo momento un
capital total minimo de B/.350,000 y de B/.150,000, respectivamente. Adicionalmente,
cuando las casas de valores ofrezcan el servicio de manejo de cuentas de custodia
de forma fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en
jurisdiccién no reconocida por la SMV, debera cumplir con un capital adicional minimo
del 0.10% del monto custodiado y; para el caso de servicios de custodia a través de
tercero autorizado con domicilio en jurisdiccién reconocida por la SMV (ya sea de
forma fisica 0 no) debera cumplir con un capital adicional del 0.04% del monto
custodiado.

Fondos de capital: Los fondos de capital de las casas de valores no pueden ser, en
ningun momento, inferiores al capital total minimo.

Concentracion de riesgo: Los riesgos que mantenga la casa de valores con respecto
de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados
entre si, se considerard como una situacién de concentracion cuando el valor
acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos de conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo, se detalla a continuacion:

2024 2023

Efectivo 147,372 94,543
Depésitos en bancos a la vista 13,573,500 4,363,993
Depésitos en bancos a plazo 13,320,556 16,960,000
Intereses acumulados por cobrar 24,384 13,356
Reserva de PCE sobre depdsitos (3,299) (2,323)
Total de efectivo y depodsitos en bancos en el estado

de situacion financiera 27,062,513 21,429,569
Menos: Depdsitos en bancos con vencimientos originales

mayores a 90 dias (1,000,000) 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo en el

estado de flujos de efectivo 26,062,513 21,429,569

Al 31 de diciembre de 2024, las tasas de interés que devengan los depdsitos a plazo estan en
4.76% (2023: 5.18%).
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(7)

(8)

Inversiones en Valores
La composicion de las inversiones en valores se presenta a continuacion:

2024 2023
Inversiones en valores medidas a VRCR:
Bonos corporativos 40,179 0
Bonos soberanos 166,716 0
Total VRCR 206,895 0
Inversiones en valores medidas a VRCOUI:
Bonos corporativos 5,903,701 7,001,083
Bonos soberanos 11,054,807 12,147,523
Total VRCOUI 16,958,508 19,148,606
Total 17,165,403 19,148,606

Al 31 de diciembre de 2024, se realizaron redenciones y cancelaciones de inversiones a
VRCOUI por B/.17,333,159, no se realizaron ventas de inversiones a VRCOUI (2023: se
realizaron redenciones y cancelaciones de inversiones a VRCOUI por B/.2,579,455, no se
realizaron ventas de inversiones a VRCOUI). El Grupo mantiene una reserva para pérdidas en
inversiones de B/.37,859 (2023: B/.24,718) mantenidas en patrimonio (ver nota 5 (a)).

Al 31 de diciembre de 2024, las inversiones en valores devengaron intereses a tasas entre

3.50% y el 8.50% (2023: 3.50% y el 7.15%).

Préstamos a Costo Amortizado
La cartera de préstamos a costos amortizado se detalla a continuacion:

2024 2023

Tipo de préstamos:

Corporativo 182,779,761 72,547,774

Consumo 2,472,030 2,885,455

Entidades financieras 4,495,048 7,937,236
Total por tipo de préstamos 189,746,839 83,370,465
Reserva de PCE para préstamos (317,456) (1,030,786)
Total 189,429,383 82,339,679
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(9) Mobiliario y Equipos
El mobiliario, equipos y mejoras se resumen como sigue:
Activo por
Equipo Mobiliario derecho
2024 rodante y equipos de uso Mejoras Total
Costo:
Al inicio del afio 113,901 873,608 45,884 0 1,033,393
Compras 44,611 126,413 1,976,052 507,166 2,654,242
Ventas y descartes 0 (270,470) 0 0 (270,470)
Ajuste contratos 0 0 (89) 0 (89)
Al final del aifo 158,512 729,551 2,021,847 507,166 3,417,076
Depreciaciéon y amortizacion acumulada:
Al inicio del afio 26,016 799,132 20,606 0 845,754
Gasto al final del afio 27,716 53,011 293,953 115,428 490,108
Ventas y descartes 0 (270,470) 0 0 (270,470)
Ajuste contratos 0 0 (89) 0 (89)
Al final del aifo 53,732 581,673 314,470 115,428 1,065,303
Saldo neto 104,780 147,878 1,707,377 391,738 2,351,773
Activo por
Equipo Mobiliario derecho
2023 rodante y equipos de uso Mejoras Total
Costo:
Al inicio del afio 12,500 867,965 524,570 0 1,405,035
Compras 101,401 69,687 0 0 171,808
Ventas y descartes 0 (64,044) (478,686) 0 (542,730)
Al final del aifo 113,901 873,608 45,884 0 1,033,393
Depreciaciéon y amortizacion acumulada:
Al inicio del afio 12,495 835,246 414,716 0 1,262,457
Gasto al final del afio 13,521 27,930 84,576 0 126,027
Ventas y descartes 0 (64,044) (478,686) 0 (542,730)
Al final del aifo 26,016 799,132 20,606 0 845,754
Saldo neto 87,885 74,476 25,278 0 187,639

(10) Plusvalia y Otros Activos Intangibles

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia generada por la adquisicion y/o participacion

adquirida en la siguiente entidad:

% de
Fecha de Participacion participacion
Empresa adquiriente adquisicion adquirida adquirida
Atlantida Overseas Investment, S. A.  Diciembre 2022 Pacific Bank, S. A. 100%

Total

Saldo

1,351,938
1,351,938

El Grupo adquirié y tomo control de las operaciones de consumo, comercial y relacionadas de
la entidad Pacific Bank, S. A. a partir del 23 de diciembre de 2022. Esta adquisiciéon fue
mediante la compra del 100% de las acciones registradas de esta sociedad.
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(10) Plusvalia y Otros Activos Intangibles, continuacién
La adquisicion se realizd para ampliar y consolidar la posicion del Grupo en el mercado, para
lo cual se acordo realizar pagos por la suma de B/.17,000,300, a través de transferencias de
efectivo.

El 23 de diciembre de 2022 se efectud el pago del 80% de las acciones de Pacific Bank, S. A.
por un monto de B/.14,414,300.

El 31 de enero de 2023 se efectud el pago del 20% restante de las acciones de Pacific Bank,
S. A. por un monto de B/.2,586,000 (ver notas 1y 10).

A continuacion, se presenta el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos:

Activos:

Efectivo y depdsitos en banco 32,827,178
Inversiones en valores, neto 4,540,841
Valores bajo acuerdo de reventa 0
Cartera de créditos, netos 51,611,116
Propiedad, mobiliarios y equipos 155,027
Otros activos 1,740,658
Total de activos 90,874,820
Pasivos:

Depdsitos 68,664,312
Otros pasivos 8,982,923
Total de pasivos 77,647,235
Activos a valor razonable previo a intangibles 13,227,585
Activos intangibles identificados 2,420,777
Activos netos adquiridos 15,648,362
Consideracion acordada a pagar en efectivo 17,000,300
Exceso sobre el valor razonable de activos (1,351,938)

Los otros activos intangibles del Grupo se componen de la siguiente manera:

Vida util
estimada 2024 2023
Activos intangibles
Core depdsitos intangibles:
Depdsitos a plazo 6 a 7 afos 203,746 245,679
Depdsitos de ahorros 8 a9 afos 143,059 158,079
Depdsitos a la vista 6 a 7 afos 247,296 298,193
Licencia bancaria Indefinido 1,035,204 1,035,204
Marca 2 afios 0 15,369
Relacién con los clientes (Créditos rotativos) 6 a 7 afos 378,269 456,120
Total 2,007,574 2,208,644
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(10) Plusvalia y Otros Activos Intangibles, continuacién
El movimiento de la plusvalia y activos intangibles se resume a continuacion:

Saldo al inicio del aifo
Amortizacion del afio
Saldo al final del afio

Saldo al inicio del afio
Amortizacion del afio
Saldo al final del afio

(11) Otros Activos

El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

Propiedades de inversion
Gastos pagados por anticipado
Bienes adjudicados

Fondo de cesantia

Depdsitos en garantia

Cuentas y primas de seguros por cobrar

Otros
Total

2024
Activos
Plusvalia intangibles Total
1,351,938 2,208,644 3,560,582
201,070 201,070
1,351,938 2,007,574 3,359,512
2023
Activos
Plusvalia intangibles Total
1,351,938 2,420,777 3,772,715
212,133 212,133
1,351,938 2,208,644 3,560,582
2024 023
3,811,281 0
204,568 76,593
442 347 491,597
251,696 212,513
162,140 73,842
57,122 134,625
272,516 169,277
5,201,670 1,158,447

En noviembre de 2024, la subsidiaria Inversiones Inmobiliarias Atlantida Panama, S. A. adquirié
propiedades de inversién por B/.3,700,000 e incurrié en mejoras sobre esta propiedad por
B/.111.281. Al 31 de diciembre de 2024, se mantiene una cuenta por pagar a la inmobiliaria
por un saldo de B/.1,712,940 (ver nota 13) correspondiente al pago de esta propiedad.

(12) Pasivos por Arrendamientos
Los pasivos por arrendamientos se detallan a continuacion:

Tasa de Vencimientos Valor en Flujos no
interés varios hasta libros descontados
2024
Arrendamiento de equipos 5.50% 2025 10,842 442,494
Arrendamiento de edificio 5.50% 2028 1,748,440 1,534,792
Total 1,759,282 1,977,286
2023
Pasivo por arrendamiento 5.50% 2025 26,398 24,579
Total 26,398 24,579
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(12) Pasivos por Arrendamientos, continuacion
El siguiente es el detalle del vencimiento de los flujos de efectivo contractuales no descontados,
relacionados con los pasivos por arrendamientos:

2024 2023
Menos de un ano 442,494 15,010
De uno a cinco afos 1,534,792 9,569
Total 1,977,286 24 579

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo reconocié en el estado consolidado de resultados, gastos
por intereses de pasivos por arrendamiento por B/.71,322 (2023: B/.4,088) y salidas de efectivo
producto de pasivos por arrendamientos por B/.243,257 (2023: B/.105,205) presentadas en el
estado consolidado de flujos de efectivo.

(13) Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

2024 2023
Cheques por pagar 0 7,280,000
Cuentas por pagar (nota 11) 1,758,737 0
Provisiones para gastos laborales 652,479 523,054
Prestaciones laborales por pagar 115,667 65,355
Otros 1,219,314 800,803
Total 3,746,197 8,669,212

(14) Patrimonio
Durante el afio 2024, se aprobd una reforma al capital social autorizado de Atlantida Overseas
Investment, S. A., con el objetivo de que los aportes adicionales realizados por los accionistas
en afos anteriores fueran convertidos en acciones. Al 31 de diciembre de 2024, el capital social
autorizado de la Compania consiste en 1,000,000 acciones nominativas sin valor nominal
(2023: B/.1,000 dividido en 1,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.1 por cada
accion), de los cuales se encuentran emitidas 316,845 acciones (2023: 1,000 acciones).

El capital social sera por lo menos igual a la suma total y de valor de las especies que Atlantida

Overseas Investment, S. A. reciba por la emision de las acciones y la sumas que, de cuando
en, sean incorporadas al capital social de acuerdo con las resoluciones de la Junta Directiva
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(15)

(16)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Directores y Ejecutivos Compaiias
Claves Relacionadas
2024 2023 2024 2023
Activos:
Préstamos 581,164 900,000 2,501,167 1,397,712
Intereses acumulados por cobrar 969 4,725 26,296 6,629
Reserva de PCE para préstamos 22,029 2,346 5,200 2,092
Pasivos:
Depositos a la vista 159,691 256,483 1,651,135 688,772
Depositos de ahorros 110,284 89,166 1,171,767 _ 922,828
Depdsitos a plazo fijo 1,600,000 2,000,000 36,258,904 20,000,000
Intereses acumulados por pagar 5,984 5,092 106,660 42,479
Intereses ganados sobre:
Préstamos 19,665 4,725 127,478 56,104
Comisiones ganadas 0 135 8.441 995
Gasto por intereses:
Depositos 107,597 39,176 1,544,238 160,322
Gastos generales y administrativos:
Salarios 811,795 218,846 0 0
Dieta de directores (nota 20) 132,500 117,500 0 0
Honorarios profesionales 0 77,000 132,000 0
Total 944,295 413,346 132,000 0

Al 31 de diciembre de 2024, la reserva de PCE para préstamos con partes relacionadas es por
B/.27,228 clasificada en la etapa 1 (PCE a 12 meses) (2023: B/.4,438 clasificada en la etapa 1
(PCE a 12 meses y por B/.3,118 clasificada en la etapa 2 (PCE resto de vida)).

El Grupo no ha otorgado beneficios de largo plazo a sus directores o a su personal gerencial
clave.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo mantiene con sus partes relacionadas garantias recibidas
por el monto de B/.1,407,858 (2023: B/.667,920).

Comisiones por Servicios
Las comisiones por servicios presentadas en el estado de resultados se resumen a
continuacion:

2024 2023
Transferencias 37,249 24,937
Servicios de cuentas corrientes 8,651 8,262
Swift 10,973 12,354
Otros 116,426 0
Total 173,299 45,553
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(17) Gastos por Comisiones

El detalle de gastos por comisiones se detalla a continuacion:

Corresponsalia bancaria

Comisiones por compra de bonos, titulos, valores

Otras comisiones y gastos
Total

(18) Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos se detalla a continuacion:

Ingresos varios

Venta bienes inmuebles
Cargos servicios a clientes
Ingresos por arrendamiento
Total

(19) Salarios y Otros Gastos de Personal

El detalle de salarios y otros gastos de personal se detalla a continuacion:

Salarios

Prestaciones laborales
Vacaciones

Seguro colectivo
Décimo tercer mes

Indemnizacion y prima de antigledad

Otros
Total

48

2024 2023
101,606 164,303
34,162 12,649
41,378 5,327
177,146 182,279

2024 2023
213,862 236,420
46,750 0
23,562 18,600
138,975 500
423,149 255,520

2024 2023
1,801,276 1,055,414
263,507 175,048
246,029 146,772
163,739 134,126
134,229 93,604
48,831 25,487
61,929 176,958
2,719,540 1,807,409
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(20) Otros Gastos Generales y Administrativos
El detalle de otros gastos generales y administrativos se detalla a continuacion:

2024 2023
Honorarios profesionales 1,084,858 591,787
Impuestos 483,649 308,504
Comunicaciones y correo 259,258 191,231
Servicios técnicos de software 204,605 130,177
Seguros 198,847 141,275
Gastos de amortizacién 155,488 253,174
Reparaciones y mantenimiento 136,243 20,682
Dietas de directores (nota 15) 132,500 117,500
Electricidad y teléfono 110,269 57,957
Programas y licencias 91,691 204,227
Inspeccion bancaria 90,000 75,000
Gasto de viaje 66,904 3,515
Gasto de alquiler 58,724 25,762
Afiliaciones y cuotas 41,463 58,915
Consultorias 21,671 14,486
Papeleria y utiles de oficina 12,952 16,618
Publicidad 2,159 4,801
Gastos de mudanza de oficinas 0 249,905
Otros 877,303 99,978
Total 4,028,584 2,565,494

(21) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Grupo, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigentes en la Republica de Panama, estan sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales hasta por los tres (3) ultimos anos, inclusive el ano terminado el 31 de diciembre de
2024.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las entidades incorporadas en Panama estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de
deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca de la Republica de Panama deberan
calcular el impuesto sobre la renta de acuerdo con la tarifa vigente de 25%. Adicionalmente,
las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millébn quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

a. La renta neta gravable calculada por el método tradicional (base neta), o

b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%) (base bruta).
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(21) Impuesto sobre la Renta, continuacion
La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyo el pago de las estimadas del impuesto sobre la
renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

La conciliacién entre la utilidad (pérdida) financiera antes del impuesto sobre la renta y la
pérdida renta neta gravable del Grupo se detalla a continuacion:

2024 023
Ganancia (pérdida) antes del impuesto sobre la renta 1,260,822 (176,148)
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (16,396,233) (6,090,507)
Costos y gastos no deducibles 13,893,420 6,114,675
Pérdida fiscal estimada (1,241,991) (151,980)

Al 31 de diciembre de 2024, el calculo de impuesto sobre la renta bajo el método tradicional
resultd en una pérdida neta gravable, por lo que el Grupo realizo el calculo del impuesto sobre
la renta estimado bajo el calculo alterno, resultando en un monto de B/.28,278 reconocido en
el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo no reconocié gasto de impuesto sobre la renta estimado,
debido a que se aplicé el arrastre de pérdidas fiscales acumuladas de periodos anteriores por
el monto de B/.47,854.

Durante los afios 2024 y 2023 no se ha reconocido impuesto sobre la renta diferido debido a
que en periodos anteriores el Grupo ha mantenido pérdidas fiscales. A cada fecha de reporte,
el Grupo reevalua con base a sus estimaciones si habra ingresos gravables suficientes para
implementar en sus politicas y procedimientos contables el calculo del impuesto diferido
basado en las proyecciones futuras.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo estima aplicar el arrastre de pérdidas fiscales acumuladas
de periodos anteriores por el monto de B/.393,003 (2023: B/.283,091). Estas pérdidas fiscales
acumuladas podrian utilizarse durante cinco afos a razén de 20% por afio sin exceder el 50%
de la renta gravable. Este beneficio fiscal solo podra ser utilizado cuando se tribute bajo el
método tradicional, y el beneficio fiscal no utilizado en cada afio no puede ser acumulado como
beneficio de afios subsiguientes. Estas pérdidas fiscales acumuladas disponibles, se
distribuyen como sigue:

Pérdidas fiscales a ser
utilizadas por aio

2025 129,481
2026 83,307
2027 80,633
2028 49,791
2029 49,791
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(22) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demas instrumentos financieros, el Grupo determina los valores razonables usando
otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de medicion.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracioén incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras
premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El Grupo ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores
razonables. Este marco de control incluye funciones de la unidad de Riesgo Integral y de
Auditoria Interna, las cuales son independientes a la Gerencia General y reportan directamente
a sus respectivos Comités, y tienen la responsabilidad de verificar los resultados de las
operaciones de inversiones y las mediciones de valores razonables.
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(22) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Algunos controles especificos incluyen:

e Verificacion de los precios cotizados.

e Revision y aprobacion de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los modelos

actuales de valuacion.

¢ Investigacion y analisis de variaciones significativas en las valuaciones.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicidn en las condiciones de mercado presentes.

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros se detallan a

continuacion:

Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Total

Pasivos financieros:
Depdsitos a plazo
Total

2024 2023

Valor en Valor Valor en Valor
libros Razonable libros Razonable
13,342,891 13,342,891 16,973,068 16,973,068
17,165,403 17,165,403 19,148,606 19,148,606
189,429,383 190,456,189 82,339,679 82,480,540
219,937,677 220,964,483 118,461,353 118,602,214
187,471,526 186,522,820 80,894,935 80,509,953
187,471,526 186,522,820 80,894,935 80,509,953

La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados.

2024

Inversiones en valores
Bonos corporativos
Bonos soberanos

Total

2023

Inversiones en valores
Bonos corporativos
Bonos soberanos

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
0 1,658,657 4,285,223 5,943,880
6,981,830 4,239,693 0 11,221,523
6,981,830 5,898,350 4,285,223 17,165,403
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
0 1,588,102 5,412,981 7,001,083
0 12,147,523 0 12,147,523
0 13,735,625 5,412,981 19,148,606

Al 31 de diciembre de 2024, no hubo transferencias de niveles (2023: 0).
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La tabla a continuacién presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente
clasificados en el Nivel 3:

2024 2023
Saldo al inicio del aifo 5,412,981 509,408
Compras 4,014,326 5,053,292
Ventas y redenciones (5,053,292) (39,469)
Reclasificaciones (88,792) (110,250)
Saldo al final del afo 4,285,223 5,412,981

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes de los instrumentos financieros:

Instrumento Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados
Financiero
Bonos corporativos Flujos de efectivo descontados utilizando una tasa de descuento que se conforma de la tasa

libre de riesgo de mercado, mas una prima por riesgo, para un instrumento con vencimiento
remanente similar.

Bonos soberanos Flujos de efectivo descontados utilizando una tasa de descuento que se conforma de la tasa
libre de riesgo de mercado, mas una prima por riesgo, para un instrumento con vencimiento
remanente similar.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas no
observables significativas utilizados en las mediciones del valor razonable recurrentes
clasificados dentro del Nivel 3:

Instrumentos Datos de entrada no Sensibilidad de la medicién del
financieros Técnica de valoracion observable significativo valor razonable de los insumos
Bonos Se valorizan mediante la | Se tomara el precio de En caso de instrumentos locales con
Corporativos técnica de flujos de caja | mercado de una fuente de precio de compra 100 se valorizaran
descontado tomando como | informacién como con su precio a la par 100

referencia la curva soberana | Bloomberg u otra fuente de
construida mas el spread de | informacién y debera
riesgo correspondiente. declararse en los
procedimientos
respectivos.

El area de tesoreria se encarga de aplicar la metodologia interna establecida para la obtencién
de los precios de aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo y el area de riesgo
se encarga de realizar las revisiones internas como medidas de control para garantizar la
aplicacion correctas de esta metodologia.

La revision de la metodologia es aprobada por el Comité de GIR y la Junta Directiva; la
validacioén de los datos es realizada por la Unidad de Riesgo.

La administracion del Grupo considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.
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La tabla a continuaciéon analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracion

utilizados:

2024

Activos financieros:

Depositos a plazo en bancos a CA
Préstamos a CA

Total

Pasivos financieros:
Depdsitos a plazo CA
Total

2023
Activos financieros:
Depositos a plazo en bancos a CA
Préstamos a CA
Total

Pasivos financieros:
Depositos a plazo CA
Total

Valor en Valor
libros razonable Nivel 2 Nivel 3
13,342,891 13,342,891 13,342,891 0
189,429,383 190,456,189 0 190,456,189
202,772,274 203,799,080 13,342,891 190,456,189
187,471,526 186,522,820 186,522,820 0
Valor en Valor
libros razonable Nivel 2 Nivel 3
16,973,068 16,973,068 16,973,068 0
82,339,679 82,480,540 0 82,480,540
99,312,747 99,453,608 _16,973,068 _82,480,540
80,894,935 80,509,953 80,509,953 0
80,894,935 _80,509.953 _80.509.953 ______ 0

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrado
arriba ha sido determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en
el analisis de los flujos de efectivo, donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la
tasa que refleja el riesgo de crédito de la contraparte.

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados

Depdsitos a plazo en | Flujos de efectivo descontados, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con

bancos a CA términos y vencimiento similares. Dada su naturaleza de corto plazo, el valor razonable de los
depositos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros consolidados
presentado.

Préstamos a CA El valor razonable para los préstamos representa la cantidad descontada de los flujos de

efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo provistos se descuentan a las tasas
actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depdsitos a plazo CA El valor de los flujos futuros es descontado utilizando una tasa de descuento, que representa

la tasa de interés actual de mercado para financiamientos.

Estos activos no cotizan en un mercado activo y su precio debe ser obtenido a través de
métodos de valoracién interna, o por un proveedor de precio externo.
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Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion:

Superintendencia de Bancos de Panama (SPB)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama estan reguladas y supervisadas por la
SBP, de acuerdo con legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de
2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia y las normas que lo rigen.

En lo relacionado a la prevencién del Blanqueo de Capitales el Grupo se rige bajo la Ley 23 del
27 de abril del 2015, donde se adoptan medidas para prevenir el blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion
masiva y dicta otras disposiciones. Igualmente se adoptan las disposiciones emitidas en el
Acuerdo No.001-2017 del 14 de febrero de 2017 por medio del cual se modifica el Acuerdo
No0.010-2015 sobre prevencion del uso indebido de los servicios bancarios y fiduciarios.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados se describen a
continuacion:

(a) Acuerdo No. 003—2009 Disposiciones sobre enajenacion de bienes inmuebles adquiridos
Para efectos regulatorios la SBP fija en cinco (5) afos, contados a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en
pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Grupo no ha vendido el bien
inmueble adquirido, debera efectuar un avalto independiente del mismo para establecer
si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las Normas NIIF.

De igual forma el Grupo debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien

adjudicado:
Primer ano: 10%
Segundo afo: 20%
Tercer afio: 35%
Cuarto afio: 15%
Quinto ano: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquirido y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines
del calculo del indice patrimonial.

El saldo de provision por bienes adjudicados al 31 de diciembre de 2024 asciende a
B/.299,676 (2023: B/.196,404).
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(b)

Acuerdo No. 004-2013 Disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de
crédito inherente a la cartera de préstamos y operaciones fuera del estado de situacion
financiera

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propoésito
de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de
crédito del Grupo. En adicién, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las Normas de Contabilidad
NIIF, sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No0.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Los grupos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia sefalada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece por
tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo
neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. La metodologia aplicada por el Grupo para el registro contable de
las diferencias que surjan de la aplicacion del Acuerdo No. 004-2013 y las Normas NIIF
consiste en realizarla unicamente sobre aquellos préstamos en los que la provision
especifica bajo el Acuerdo No. 004-2013 sean superiores a las reservas NIIF. El saldo de
la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo
de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

La tabla a continuacién muestra los saldos de préstamos por categorias principales y los
montos de las provisiones especificas para cada categoria segun lo requerido en el
Articulo 29 del Acuerdo No. 004-2013 emitido por la SBP:

2024 2023
Clasificacion Cartera Reservas Cartera Reservas
Acuerdo No. 004-2013
Normal 181,972,044 0 74,828,014 0
Mencion especial 4,628,355 538,715 3,745,552 347,914
Subnormal 0 0 3,057,556 0
Dudoso 3,098,809 4,342 1,739,343 518,310
Irrecuperable 47,631 39,454 0 0
Total 189,746,839 582,51 83,370,465 866,224
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El Acuerdo No. 004-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que

presenten

importes contractuales no pagados con una antigiedad de mas de 30 y hasta 90 dias
desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos; y como vencida aquella
cuya falta de pago presenten una antigtiiedad superior a 90 dias. Las operaciones con un
solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando la antigliedad de

la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2024 la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de

vencimiento segun el Acuerdo No.004-2013 es la siguiente:

2024 Vigente Moroso Vencido Total
Préstamos corporativos 183,911,510 0 3,093,231 187,004,741
Préstamos al consumidor 2,422 577 2,065 0 2,424,642
Total 186,334,087 2,065 3.093,231 189,429,383

2023 Vigente Moroso Vencido Total
Préstamos corporativos 79,690,018 787,902 7,090 80,485,010
Préstamos al consumidor 2,736,976 148,479 0 2,885,455
Total 82,426,994 936,381 7,090 83,370,465

El saldo de los préstamos reestructurados al 31 de diciembre de 2024 asciende a

B/.34,944 (2023: B/.3,549,605).

Provision Dinamica

El Acuerdo No. 004 - 2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria.

La provisién dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades

crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision

determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. El saldo de la provision

dinamica al 31 de diciembre de 2024 es de B/.2,071,991 (2023: B/.1,672,377).
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(c)

Acuerdo No. 007-2018 Disposiciones sobre la gestion del riesgo pais

El riesgo pais es la posibilidad de incurrir en pérdidas ocasionadas por efectos adversos
en el entorno econdémico, social, politico o por desastres naturales de los paises donde
el sujeto regulado o sus clientes hacen negocios. El riesgo pais comprende entre otros el
riesgo de transferencia, el riesgo politico y el riesgo soberano. Los bancos desarrollaran
y mantendran para disposicion de la SBP: (i) método de andlisis de cada pais evaluado,
asi como el informe que contenga toda la informacion relevante y las conclusiones que
determinan la categoria de clasificacién asignada al respectivo pais, (ii) metodologia
utilizada para el célculo de la provision por riesgo pais, (iii) expediente de cada pais en
donde mantenga exposicion, cuando aplique, de conformidad a lo dispuesto por la SBP
y (iv) cualquier otra informacion que la SBP determine oportuno solicitar.

Se encontraran sujetos a riesgo pais:

- Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto
de transacciones con personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior.

- Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto
de transacciones con personas naturales o juridicas domiciliadas en Panama
cuya fuente principal de repago proviene del exterior.

- Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto
de transacciones con personas naturales o juridicas domiciliadas en Panama,
cuando estas cuenten con garantias registradas en el exterior, siempre que dicha
garantia haya sido determinante para la aprobacion del crédito.

Tomando en consideracion los elementos detallados en el Acuerdo, los sujetos regulados
clasificaran las exposiciones sujetas a riesgo pais, en los siguientes grupos:

Grupo 1. Paises con bajo riesgo
Grupo 2. Paises con riesgo normal
Grupo 3. Paises con riesgo moderado
Grupo 4. Paises con dificultades
Grupo 5. Paises dudosos

Grupo 6. Paises con problemas graves

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el Grupo en cumplimiento con el
Acuerdo No.007-2018 y sus modificaciones posteriores, incorporé en sus modelos de
riesgo de crédito la metodologia para el calculo de la provision por riesgo pais.

A continuacioén, se detalla los saldos de las reservas de riesgo pais sobre los activos
financieros del Grupo.

2024 2023
Depésitos colocados a CA 1,040 1,883
Inversiones a VRCOUI 11 24
Préstamos a CA 181,983 172,510
Total 183,034 174,417
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(d) Acuerdo No. 002-2018 Disposiciones sobre la gestion del riesgo de liquidez y el ratio de
cobertura de liquidez a corto plazo
Este Acuerdo establece el ratio de cobertura de liquidez a corto plazo (LCR) por sus siglas
en inglés para garantizar que los bancos cuenten con un fondo adecuado de activos
liquidos de alta calidad y libres de cargas que pueden convertirse facil e inmediatamente
en efectivo en los mercados, con el fin de cubrir sus necesidades de liquidez en un
escenario de problemas de liquidez de 30 dias.

A efectos de la informacion a revelar a la SBP, se calculara el LCR al final de cada mes,
y la presentacién del informe, con los datos y calculos pertinentes que se ajustara a los
criterios y procedimientos que determine la Superintendencia. Dado que el LCR debe
calcularse con frecuencia diaria, la entidad que incumpla la ratio debe informar
inmediatamente a la SBP del evento de incumplimiento, y aportar una explicacion
razonada del incumplimiento.

Desde la implementacion de este indicador, se le ha dado seguimiento por el Comité de
Riesgos, la Unidad de Administracion Integral de Riesgo y el ALCO, el cual establecié en
julio de 2021 un limite minimo interno de 150%, siendo el limite regulatorio 100%.

A continuacion, se detalla el LCR medido a la fecha de reporte:

2024 2023
Al cierre del ano 820% 1621%
Promedio del ano 1038% 668%
Maximo del afo 1808% 1621%
Minimo del aifo 600% 99%

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)

El Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, tiene como principal objetivo el regular, supervisar y
fiscalizar el mercado de valores. Atlantida Administradora de Inversiones, S. A. y Atlantida
Casa de Valores, S. A. estan obligadas a cumplir con el pago de licencia, tarifa de supervision
anual, actividades permitidas como administrador de inversion y asesor de inversion.
Cumplimiento de la contratacion de personal idoneo y reportes de informacién a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Al 31 de diciembre de 2024, las
Subsidiarias se encuentran dentro del cumplimiento de estas disposiciones.

La subsidiaria Atlantida Casa de Valores, S. A. presta servicios de custodia y a tal efecto
administra efectivo e inversiones en valores de clientes no discrecionales. Al 31 de diciembre
de 2024, los activos en administracion ascendian a:

2024 2023
Efectivo 4,644 0
Inversiones en Valores 14,853,214 0
Total 14,857,858 0
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Estos activos bajo administracion son controlados en registros fuera del estado de situacion
financiera del Grupo. Esta actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores,
por cuenta y riesgo de clientes. Debido a la naturaleza de estos servicios y al custodio
contratado, que tiene trayectoria y reputacién en el mercado, la administracién considera que
no existen riesgos significativos para el Grupo.

Eventos subsecuentes

El de 7 de enero de 2025 la Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante la
Resolucion No.SMV-13-25 el registro de la oferta publica de un programa rotativo de valores
corporativos (valores comerciales negociables y bonos corporativos) por un valor nominal de
hasta cincuenta millones de dolares (US$50,000,000) de Pacific Bank, S. A.

60




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Anexo de Consolidacion - Informacién sobre el Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Anexo 1

Activos
Efectivo

Depositos en bancos:
A la vista
A plazo
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depoésitos en bancos a CA

Inversiones en subsidiarias
Inversiones en valores

Préstamos:
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos a costo amortizado

Mobiliario, equipos y mejoras
Plusvalia

Otros activos intangibles
Otros activos

Total de activos

Total

Ajustes y

Atlantida Overseas

Atlantida

Atlantida
Administrador
de Inversiones, S. A.

consolidado Eliminaciones Sub-total Investments, S. A. Pacific Bank, S. A. Casa de Valores, S. A. y Subsidiaria
147,372 0 147,372 0 147,372 0 0
13,572,250 (661,816) 14,234,066 7,903 13,564,680 415,716 245,767
13,342,891 (100,000) 13,442,891 0 13,342,891 100,000 0
26,915,141 (761,816) 27,676,957 7,903 26,907,571 515,716 245,767
27,062,513 (761,816) 27,824,329 7,903 27,054,943 515,716 245,767
0 (31,850,450) 31,850,450 31,850,450 0 0 0
17,165,403 0 17,165,403 0 16,831,012 227,675 106,716
189,746,839 (2,191,465) 191,938,304 0 191,938,304 0 0
(317,456) (317,456) 0 (317,456) 0 0
189,429,383 (2,191,465) 191,620,848 0 191,620,848 0 0
2,351,773 0 2,351,773 0 2,341,461 3,378 6,934
1,351,938 1,351,938 0 0 0 0 0
2,007,574 2,007,574 0 0 0 0 0
5,201,670 223,919 4,977,751 38,593 918,987 176,602 3,843,569
244,570,254 (31,220,300) 275,790,554 31,896,946 238,767,251 923,371 4,202,986

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompana.
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Anexo 1, continuacién

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depodsitos de clientes:
A la vista
De ahorros
A plazo
Total de depésitos de clientes

Pasivos por arrendamientos
Financiamiento

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Aporte de los accionistas

Reserva para valuacion de inversiones

Déficit acumulado:
Requerimiento de provisiones regulatorias
Déficit acumulado, considerando requerimiento
de provisiones regulatorias

Total de déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Atlantida
Administrador

Total Ajustes y Atlantida Overseas Atlantida de Inversiones, S. A.
consolidado Eliminaciones Sub-total Investments, S. A. Pacific Bank, S. A. Casa de Valores, S. A. y Subsidiaria

12,947,070 (256,577) 13,203,647 0 13,203,647 0 0
5,897,020 (405,157) 6,302,177 0 6,302,177 0 0
187,471,526 208,728 187,262,798 0 187,262,798 0 0
206,315,616 (453,006) 206,768,622 0 206,768,622 0 0
1,759,282 0 1,759,282 0 1,759,282 0 0

0 (2,629,167) 2,629,167 503,854 0 0 2,125,313

3,746,197 40,318 3,705,879 39,086 1,930,744 12,191 1,723,858
211,821,095 (3,041,855) 214,862,950 542,940 210,458,648 12,191 3,849,171
31,684,455 (30,250,100) 61,934,555 31,684,455 29,250,100 350,000 650,000
0 (850,150) 850,150 0 0 850,150 0

70,780 0 70,780 0 64,459 6,321 0
2,636,722 0 2,636,722 0 2,636,722 0 0
(1,642,798) 2,921,805 (4,564,603) (330,449) (3,642,678) (295,291) (296,185)
993,924 2,921,805 (1,927,881) (330,449) (1,005,956) (295,291) (296,185)
32,749,159 (28,178,445) 60,927,604 31,354,006 28,308,603 911,180 353,815
244,570,254 (31,220,300) 275,790,554 31,896,946 238,767,251 923,371 4,202,986




ATLANTIDA OVERSEAS INVESTMENTS, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Anexo de Consolidacion - Informacién sobre el Estado Consolidado de Resultados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Anexo 2

Ingresos por intereses:
Préstamos
Depésitos en bancos
Inversiones en valores

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses:
Depdsitos
Pasivos por arrendamientos
Gastos por financiamiento
Total de gastos por intereses
Ingresos neto por intereses

Pérdidas por (reversion de):
Deterioro en préstamos
Deterioro en valores a VRCOUI
Deterioro en depositos en bancos
Ingresos neto por intereses después de deterioro

Otros ingresos (gastos):
Comisiones por servicios
Gastos por comisiones
Otros

Total de otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Depreciacion
Amortizacion
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta estimado
Ganancia neta

Atlantida
Administrador

Total Ajustes y Atlantida Overseas Atlantida de Inversiones, S. A.
consolidado Eliminaciones Sub-total Investments, S. A. Pacific Bank, S. A. Casa de Valores, S. A. y Subsidiaria
14,887,679 (65,296) 14,952,975 0 14,952,975 0 0
957,378 0 957,378 0 956,246 1,132 0
1,140,928 0 1,140,928 0 1,119,830 5,728 15,370
16,985,985 (65,296) 17,051,281 0 17,029,051 6,860 15,370
8,561,690 0 8,561,690 0 8,561,690 0 0
71,322 0 71,322 0 71,322 0 0
0 65,296 65,296 3,854 0 0 61,442
8,633,012 65,296 8,698,308 3,854 8,633,012 0 61,442
8,352,973 0 8,352,973 (3,854) 8,396,039 6,860 (46,072)
58,034 0 58,034 0 58,034 0 0
13,141 0 13,141 0 13,141 0 0
976 0 976 0 976 0 0
8,280,822 0 8,280,822 (3,854) 8,323,888 6,860 (46,072)
179,419
173,299 0 173,299 0 56,872 116,427 0
(177,146) 0 (177,146) (5,315) (141,721) (15,885) (14,225)
423,149 117,803 305,346 0 159,565 2,886 142,895
419,302 117,803 301,499 (5,315) 74,716 103,428 128,670
2,719,540 0 2,719,540 0 2,556,361 127,045 36,134
490,108 0 490,108 0 486,803 841 2,464
201,070 201,070 0 0 0 0 0
4,028,584 220,784 3,807,800 62,889 3,289,676 169,880 285,355
7,439,302 421,854 7,017,448 62,889 6,332,840 297,766 323,953
1,260,822 (304,051) 1,564,873 (72,058) 2,065,764 (187,478) (241,355)
28,278 0 28,278 0 28,278 0 0
1,232,544 (304,051) 1,536,595 (72,058) 2,037,486 (187,478) (241,355)

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompafia.
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