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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco del Pacifico (Panama), S.A. (el Banco), los cuales abarcan
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccién de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Panama, y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF's, y del control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha y usar la contabilizacion de situaciones de negocio en marcha a menos que la Administracion pretenda
liquidar el Banco o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera del Banco.
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error,
debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones
erréneas, o la violacion del control interno.

. Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.
. Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de situaciones

de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
importante en relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que dirijamos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modifiguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren su presentacion razonable.

24 de febrero d.e 2017
Panama, Rep. de Panaméa



Banco del Pacifico (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Notas 2016 2015

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo 8 18,958,391 34,692,362
Inversiones en valores 7,9 56,876,754 52,321,684
Préstamos 7,10 13,529,934 14,160,882
Mobiliario, equipo y mejoras 11 140,006 114,857
Otros activos 12 2,233,680 1,656,329
Total de activos 91,738,765 102,946,114
Pasivos

Depositos de clientes 13 72,327,388 88,192,925
Otros pasivos 14 1,459,319 1,593,947
Total de pasivos 73,786,707 89,786,872
Patrimonio

Acciones comunes 15 11,325,900 11,325,900
Capital adicional pagado 7,500,000 -
Reservas 747,894 124,516
(Déficit) utilidad acumulada (1,621,736) 1,708,826
Total de patrimonio 17,952,058 13,159,242
Total de pasivos y patrimonio 91,738,765 102,946,114

Las notas que se acomparfan son parte integral de estos estados financieros.



Banco del Pacifico (Panam4@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Estado de ganancia o pérdiday otro resultado integral
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingresos financieros netos

Provisién para posibles préstamos incobrables
(Gastos) ingresos financieros netos luego de provision
para posibles préstamos incobrables

Comisiones ganadas
Comisiones pagadas
Pérdida neta por comisiones

Ganancia realizada en venta de inversiones
disponibles para la venta

Otros ingresos

Total de (gastos) ingresos netos

Gastos en personal y administrativos
Otros gastos
Total de gastos

Pérdida del afio

Otro resultado integral

Partidas que podrian ser realizadas subsecuentemente
como ganancia o pérdida:

Cambios netos en valores disponibles para la venta

(Pérdida) ganancia neta realizada y transferida a resultados

Total de resultado integral del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

2016 2015
4,369,980 4,715,784
(2,482,990) (2,873,735)
1,886,990 1,842,049
(2,616,465) (292,463)
(729,475) 1,549,586

128,439 180,539
(228,784) (208,621)
(100,345) (28,082)

31,733 24,129
1,447 1,577
(796,640) 1,547,210
(1,124,014) (1,034,028)
(1,409,908) (1,396,216)
(2,533,922) (2,430,244)
(3,330,562) (883,034)

636,134 (346,381)

(12,756) 48,681

623,378 (297,700)

(2,707,184) (1,180,734)




Banco del Pacifico (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Reservas
Cambios
netos en
inversiones
Acciones  Capital adicional disponibles Utilidades no
Nota comunes Pagado paralaventa Regulatoria distribuidas Total

Saldo al 1 de enero de 2015 11,325,900 - 190,252 194,351 7,629,473 19,339,976
Pérdida del afio - - - (883,034) (883,034)
Otro resultado integral
Cambios en el valor razonable de las

registradas directamente en el patrimonio - - (297,700) - - (297,700)
Total resultados integrales del afio - (297,700) - (883,034) (1,180,734)
Otras transacciones del patrimonio
Reserva legal - - - 37,613 (37,613) -
Dividendos 15 - - - - (5,000,000) (5,000,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 11,325,900 (107,448) 231,964 1,708,826 13,159,242
Pérdida del afio - - - (3,330,562) (3,330,562)
Otro resultado integral
Cambios en el valor razonable de las

registradas directamente en el patrimonio - 623,378 - - 623,378
Total de resultados integrales del afio - 623,378 - (3,330,562) (2,707,184)
Otras transacciones del patrimonio

Capital adicional pagado - 7,500,000 - - - 7,500,000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 11,325,900 7,500,000 515,930 231,964 (1,621,736) 17,952,058

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Banco del Pacifico (Panam4d), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Notas

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Pérdida del afio
Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Depreciacion 11
Provision para posibles préstamos incobrables 10
Ingresos de intereses financieros
Gastos de intereses financieros
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depositos a plazo en banco con vencimiento originales
mayores a 90 dias 8
Préstamos
Otros activos
Depositos de clientes
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses recibidos
Intereses pagados

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compra de valores disponibles para la venta
Venta y redenciones de valores disponibles para la venta
Cancelaciones y redenciones de valores mantenidos
al vencimiento
Compra de mobiliario y equipos 11

Flujos de efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades
de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiacion
Dividendos pagados 15
Capital adicional pagado

Flujos neto de efectivo proveniente de (utilizado) en actividades
de financiacion

(Disminucién) aumento neto en efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 8

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.
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2016 2015
(3,330,562) (883,034)
48,482 49,298
2,616,465 292,463
(4,369,980) (4,715,784)
2,482,990 2,873,735
(31,733) (24,129)
8,747,889 2,073,879
(1,985,517) 1,772,767
(490,628) (623,443)
(15,865,537) (9,101,309)
(85,895) 86,364
4,283,257 5,061,569
(2,531,722) (2,914,314)
(10,512,491) (6,051,938)

(30,427,998)

(15,783,275)

25,872,928 28,187,901
655,111 -
(73,632) (2,647)

(3,973,591) 12,401,979

- (5,000,000)
7,500,000 -
7,500,000 (5,000,000)

(6,986,082) 1,350,041

16,888,773 15,538,732

9,902,691 16,888,773




Banco del Pacifico (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

1. Informacién general

Banco del Pacifico (Panama), S.A. (el “Banco”), esta constituido de acuerdo a las leyes de la Republica de
Panama el 13 de febrero de 1980. El Banco inici6 operaciones el 7 de julio de 1980, bajo licencia
internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante la “Superintendencia”)
mediante Resolucién No.7-80, emitida el 2 de junio de 1980. Mediante Resoluciéon No0.0114-2012 de 17 de
septiembre del 2012, la Superintendencia de Bancos de Panama aprobé el cambio de Licencia Internacional
a Licencia General. El Banco empez6 a funcionar bajo el amparo de la nueva Licencia el 4 de Febrero del
2013, la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama y transacciones que se
perfeccionen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
autorice.

El Banco es una subsidiaria 100% de Banco del Pacifico, S.A.- Ecuador (Casa Matriz), cuyo accionista final,
a partir del 17 de enero de 2012, es la Corporacion Financiera Nacional (CFN), (antes el accionista final era
Banco Central del Ecuador).

Las oficinas del Banco se encuentran ubicadas en la calle Aquilino de la Guardia y Calle 52, Bella Vista en la
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y
regulaciones

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF’s o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inici6 el 1 de enero de 2016, que tuviera
un efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas pero ain no son efectivas

El Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 - Instrumentos financieros (version revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al afiadir una categoria
de medicién (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y c¢) contabilidad de cobertura general.
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Banco del Pacifico (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Fase 1: Clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son
medidos al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (ii) posea
términos contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

° Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL).

. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado de situacion financiera al valor
razonable, con ganancia o pérdida reconocidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, salvo si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede
tomar una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FVTOCI, con un
ingreso por dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion
del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
gue ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. Elimporte de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.



Banco del Pacifico (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado
la prueba de efectividad por el principio de “relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion
anticipada sujeto a requerimientos locales.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de estas normas podria
tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la
Administracion.

NIIF 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes
0 servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La
fecha efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de estas normas podria
tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que est4 en proceso de evaluacion por la
Administracion.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de
forma similar a los arrendamientos financieros bajo NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente
de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho
de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La
adopcién anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos con
clientes. A lafecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcién de esta norma
tendra sobre los estados financieros.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de estas normas podria
tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que estéd en proceso de evaluacion por la
Administracion.



Banco del Pacifico (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Basede presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicidn, independientemente de
si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. La medicion del valor razonable y para propésitos de revelacion en estos estados
financieros estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF, transacciones de arrendamientos que estan en el alcance
de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonable pero no son considerados
como tales, tal como el valor neto de realizacién en la NIC 2 o medicion del valor en uso de la NIC 36.

3.2 Moneda funcional y de presentacioén

Estos estados financieros son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama,
la cual esté a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica
de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del Banco.

3.3 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: inversiones en valores y
préstamos. La clasificacién de los activos depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es
determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento

El Banco reconoce inicialmente los activos y pasivos financieros en la fecha en que se originan. Las compras
y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de la operacion en la cual el Banco se compromete
a comprar o vender el activo. Todos los demas activos y pasivos financieros se registran inicialmente en la
fecha de la transaccion, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable més, en el caso de una partida
no valorizada posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

Inversiones en valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o
precios de instrumentos de capital.
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Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor razonable.
Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado menos cualquier perdida por deterioro identificado.

Las ganancia o pérdida que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en otro resultado integral, hasta que se hayan dado
de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida
acumulada, reconocida previamente en el estado de ganancia o pérdida y de otro resultado integral, es
reconocida en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de mercado cotizado
fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas
de flujos de efectivo descontados.

Valores mantenidos hasta su vencimiento:

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y vencimientos fijos que la Administracion del Banco tiene la intencién y la
capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento propiedad del Banco, consisten en instrumentos de deuda, los
cuales son llevados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos cualquier
pérdida por deterioro. Una venta o reclasificaciéon que no sea insignificante en relacion con el importe total
de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, resultaria en la reclasificacion de la totalidad de las
inversiones mantenidas a su vencimiento como disponibles para la venta y el Banco no podria clasificar
ningun activo financiero como mantenido hasta su vencimiento durante el periodo corriente y los siguientes
dos afios. Sin embargo, las ventas y reclasificaciones en cualquiera de las siguientes circunstancias no
implicaran una reclasificacion:

- Ventas o reclasificaciones que estén cerca del vencimiento o de la fecha de rescate del activo financiero,
debido a que los cambios en las tasas de interés del mercado no tendrian un efecto significativo en el
valor razonable del activo financiero.

- Ventas o reclasificaciones que ocurran después que el Banco haya cobrado sustancialmente todo el
principal original del activo financiero.

- Ventas o reclasificaciones que sean atribuibles a un suceso aislado que no esté sujeto al control del
Banco y que no pueda haber sido razonablemente anticipado por el Banco.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.
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Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continGa con el control del activo transferido,
el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
gue pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo, y la suma de la
contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el estado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral.

En determinadas transacciones el Banco retiene la obligacion de servir un activo financiero transferido por lo
cual recibirda una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de la comision de administracion, si esta es mas que adecuada (activo) o es inferior a la
adecuada (responsabilidad) para realizar el servicio.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se continGia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

3.4 Depositos de clientes y otros pasivos financieros

Depdsitos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccién. Subsecuentemente se miden al costo amortizado,
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado de
situacion financiera por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,

exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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3.6 Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El célculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccién, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de las tasas de interés efectiva. Los costos de transaccion
incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o un
pasivo financiero.

3.7 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado.

3.8 Identificacién y medicion de deterioro

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco evalla si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que la pérdida del evento (o eventos)
tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se
pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado e incluye:
informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

. Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

. Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

. Por razones econémicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga
una concesién que no se hubiese considerado de otra manera.

. Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

° La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.

En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo se toma en
consideracion para determinar si los activos estan deteriorados.
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El Banco considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especifico y los que no son reconocidos como deteriorados especificamente son posteriormente evaluados en
busca de cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que adn no haya sido identificado. Los
préstamos de la cartera de créditos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en
busca de deterioro agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacion de
las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean 0 no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalla
colectivamente para determinar si existe un deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier
pérdida se carga como una provisién para pérdidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a

caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segun los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evallan colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histdrica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y
en opiniones experimentadas de la Administracion sobre si la economia actual y las condiciones del crédito
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes, historicas y sugeridas.

Medicién del deterioro

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el
valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas por deterioro de activos disponibles para la venta son calculadas como
la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable.

Reversién de deterioro

Para activos medidos al costo amortizado, cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el
monto de la pérdida por deterioro, esta disminucién en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o
pérdida.

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier
aumento en el valor razonable se reconoce a través de otro resultado integral.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral sobre
instrumentos de capital, no son reversadas a través del estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, sino su importe se reconoce en la cuenta de patrimonio.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para
la venta para el cual se ha reconocido un deterioro aumenta y este aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en resultados de
operacion, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través del estado de ganancia o
pérdida y otro resultado integral.

Presentacién

Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de provisién para posibles
préstamos incobrables.

Para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida en otro resultado integral, son reclasificadas a ganancia o pérdida.

Cancelacion
El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provisioén para posibles préstamos incobrables.
Esos préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y
el importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja
se acreditan a la reserva.

3.9 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacién y amortizacion
acumuladas y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
no mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los activos:

Equipo rodante 5 afios
Mobiliario y equipos 10 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacion o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado de
ganacia o perdida y otro resultado integral.
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3.10 Deterioro de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en resultados de operacion
inmediatamente.

3.11  Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patréon temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos.

3.12 Equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos equivalentes que
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacion altamente liquidos con vencimientos
originales menores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras
nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo se reconoce en el estado de situacion financiera al costo amortizado.
3.13 Beneficios a empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad a razén de una semana de salario
por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacién de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este
concepto.
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El Banco ha establecido la reserva para prima de antigiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del total
de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, las cuales estan depositadas
en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al Banco, dichos
fondos estan incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado de situacion financiera.

3.14 Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente. El impuesto
sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable del periodo,
utilizando la tasa vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales
entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propdsitos financieros, y los montos
utilizados para propésitos fiscales.

El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacién de los activos y pasivos, utilizando la
tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

3.15  Utilidad (pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

3.16 Medicién de valor razonable y proceso de valuacién

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en
el mercado més ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrio el cambio.

4. Administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacién, la aceptacion, y administraciéon de un cierto grado de riesgo o0 una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado consolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo
gue esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional
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La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

. Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva.
. Comité de Activos y Pasivos (ALCO).
J Comité de Riesgos.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez y mercado, los cuales
se describen a continuacién:

4.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del Banco no cumpla
completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que el Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio a través del establecimiento de limites sobre la cantidad
de riesgo aceptable en relacién a un solo prestatario, o grupo de prestatarios y segmento geografico.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un andlisis periodico de la habilidad de los
prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de pago de capital e intereses y la
reestructuracion de dichos limites cuando sea apropiado. La exposicién al riesgo crediticio es también
mitigada en parte, a través de la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas y modificadas
periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los mercados en que se actla, regulaciones y otros
factores a considerar en la formulacion de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el desempefio de su cartera,
los requerimientos de provisiones y especialmente para anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro
la condicion de sus deudores.

Riesgo de liguidacion

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacion de transacciones y
negociaciones. El riesgo de liquidacion es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su
obligacion de entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liquidacién para asegurar que una negociacioén se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones contractuales de liquidacién. Los limites de liquidacidn forman parte del proceso de monitoreo
de limites / aprobaciones de créditos descritos anteriormente. La aceptacion del riesgo de liquidez en
negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones especificas de transacciones o especificas de
contrapartes del Banco.
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4.1.1 Andlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Maxima exposicion

2016 2015

Depositos en bancos 18,878,284 34,453,498
Inversiones en valores 56,876,754 52,321,684
Cartera de créditos 13,529,934 14,160,882
Total 89,284,972 100,936,064
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Lineas de créditos por desembolsar 1,035,908 1,057,828

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de
diciembre, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del mismo.

Para los activos del estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormente se basan en los
saldos netos en libros reportados en el estado de situacion financiera.
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El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro

mantenidas por el Banco para estos activos.

Préstamos
2016 2015
Maxima exposicion
Valor en libro 16,438,862 14,453,345
A costo amortizado
Grado 1: Normal 12,318,231 13,611,211
Grado 2: Mencién especial 374,828 54,185
Grado 3: Subnormal 1,800,000 195,985
Grado 4: Dudoso 1,124,076 591,964
Grado 5: Irrecuperable 821,727 -
Monto bruto 16,438,862 14,453,345
Reserva por deterioro (2,908,928) (292,463)
Valor en libros, neto 13,529,934 14,160,882
No morosos ni deteriorados
Grado 1 12,318,231 13,611,211
Individualmente deteriorados
Grado 2 374,828 54,185
Grado 3 1,800,000 195,985
Grado 4 1,124,076 591,964
Grado 5 821,727 -
Sub-total 4,120,631 842,134
Reserva por deterioro
Individual 2,908,928 292,463
Colectiva - -
Total de lareserva 2,908,928 292,463
Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo
Lineas de créditos por desembolsar 1,035,908 1,057,828
A continuacion, se incluye informacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones:
o Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina

considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos contractuales.
. Préstamos morosos pero no deteriorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente

el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.
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. Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades materiales
en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualquier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o monto u otros términos
y condiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

. Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son
incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida;
0 se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de
cobros realizada.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacion de

Fitch Rating, Inc, Moodys y Standard and Poor’s vy calificaciones equivalentes de calificadoras usadas por el

Banco, como a continuacion se detalla:
Grado de calificacién Calificacién externa

Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-

Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC

Sin calificacién -

En el siguiente cuadro, se detallan los factores de mayor exposicién de riesgo de la cartera de inversiones:

Valores
2016 _Valores mantenidos
disponibles hasta su
para la venta vencimiento Total
Maxima exposicion
Valor en libros 52,933,212 3,943,542 56,876,754
Con grado de inversion 46,680,737 2,103,498 48,784,235
Monitoreo estandar 5,063,864 1,840,044 6,903,908
Sin calificacion 1,188,611 - 1,188,611
Total 52,933,212 3,943,542 56,876,754
vaores - Vaores
2015 disponibles Total
hasta su
para la venta o
vencimiento
Maxima exposicion
Valor en libros 47,790,694 4,530,990 52,321,684
Con grado de inversion 42,176,127 2,710,585 44,886,712
Monitoreo estandar 4,050,252 - 4,050,252
Sin calificacion 1,564,315 1,820,405 3,384,720
Total 47,790,694 4,530,990 52,321,684
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En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la cartera de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tenia colocado el 83% (2015: 83%) en instituciones con alto grado de
inversién o garantia en efectivo. El portafolio del Banco, esta compuesto por inversiones de alta liquidez con
calificacion AAA hasta BBB- que pueden ser convertibles en efectivo en un periodo menor a una semana,
segun las calificadoras de riesgo internacionales reconocidas como Fitch Rating, Inc., Moodys y Standard
and Poors y calificaciones equivalentes de calificadoras usadas por el Banco..

4.1.2 Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segun
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual.

4.1.3 Garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito y su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta los principales tipos de garantias
tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta

sujeto a requerimientos de garantias Tipo de garantia
2016 2015
Préstamos 81% 72% Inmuebles y depdsitos

La politica del Banco es solicitar garantias que disminuyan o mitiguen las exposiciones crediticias.

Los préstamos y anticipos a clientes estan sujetos a evaluacion crediticia individual y pruebas de deterioro.
La solvencia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional. Se acepta
como garantia sobre bienes muebles e inmuebles, depdsitos a plazo y otros gravdmenes y garantias.
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4.1.4 Concentracién del riesgo de crédito

El Banco monitorea a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El andlisis de
la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es la siguiente:

Préstamos Inversiones en valores
2016 2015 2016 2015
Concentracién por sector:
Corporativo 10,751,438 9,384,584 21,012,678 22,146,058
Consumo 1,202,424 1,884,950 - -
Gobierno - - 10,339,783 11,495,600
Bancos y entidades financieras 4,485,000 3,183,811 25,524,293 18,680,025
16,438,862 14,453,345 56,876,754 52,321,683
Concentraciéon geografica:
Panama 9,229,462 8,299,223 26,143,028 21,055,549
América Latina y el Caribe 7,209,400 6,154,122 26,827,316 20,912,974
Estados Unidos de América - - 2,924,720 9,402,460
Europa - - 981,690 950,700
16,438,862 14,453,345 56,876,754 52,321,683

La concentracién geogréfica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor. En cuanto a las
inversiones, esta basada en la ubicacion del emisor.

4.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés, o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad
de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio
de moneda y los precios de las acciones. EIl Banco identifica la exposicién a los riesgos de mercado, ya sea
como cartera negociable o no negociable.

La exposicion del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensionales, es consecuencia
de variaciones en los factores de riesgo que afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
Comité de Riesgo. Se presentan informes periddicos mensualmente a la Junta Directiva.

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de cambios en las tasas
de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en los precios de las acciones o por el
impacto de otras variables financieras que estan fuera del control del Banco. El objetivo de la Administracion
del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.
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Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por instrumento financiero,
limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida y el requerimiento que, salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos
los activos y pasivos estén denominados en ddlares de Estados Unidos de América o en Balboas.

4.2.1 Administracion de riesgo de mercado

Las politicas de inversién del Banco disponen del cumplimiento de limites por monto total de la cartera de
inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucién, por emisor y/o emisién y plazos maximos.
La gestion de monitoreo de este riesgo esta asignada a la Unidad de Riesgos de Panama y a la Gerencia
General, quien en conjunto con la Casa Matriz disponen las politicas de su administracion, los limites
globales de riesgos aprobados por la Unidad de Riesgo de Mercado en Casa Matriz, el cual es fijado como
minimo, en el primer trimestre de cada afio teniendo en cuenta para ello los estados financieros de las
entidades correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior.

Dos son los parametros que deben condicionar el limite global de riesgo de mercado:

- Los recursos propios de la entidad, en la medida en que estos representan una eficaz medida de su
solvencia. Este es el esquema seguido en el Acuerdo de Capital de Basilea | de cara a establecer el
nivel de riesgo asumible por una entidad.

- El beneficio generado pues, independientemente del nivel de recursos propios, no parece razonable
admitir niveles de riesgo de mercado que puedan condicionar de forma muy sustancial los resultados
del ejercicio.

La evaluacién de riesgo de mercado se hace trimestralmente por la Unidad de Riesgo de Panamé con apoyo
de la Unidad de Riesgo de Casa Matriz en Ecuador, usando la medida de Valor en Riesgo (VAR). La
metodologia de célculo del VaR es el VaR historico, el cual utiliza un céalculo de replicacion de datos
historicos de precios de mercado diarios de los instrumentos financieros mantenidos en el portafolio al 31 de
diciembre de 2016, el retorno es calculado mediante la comparacion de los valores del dia actual con los
valores del dia anterior y tomando en consideracion la correlacion de los instrumentos del portafolio. El
modelo de VaR utilizado por el Banco esta basado en un nivel de confianza de 95%.

A continuacion analisis del VaR para el portafolio de inversion:

2016 2015

Valor en riesgo (VaR) 174,653 249,535

Adicionalmente también se utilizan pruebas de stress sobre el modelo, para medir el impacto financiero en
varios escenarios para el portafolio de negociacion individual, por tipo de sector y la de la posicion total del
Banco.

La revisién de cumplimiento con politicas se hace mediante informes semanales y mensuales realizados por

la unidad responsable de monitorear este riesgo, y a través de las reuniones del Comité Integral de
Administracién de Riesgo tanto en Panama como en Ecuador trimestralmente.
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4.2.2 Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a
cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de interés del Banco puede variar como
resultado de movimientos en las tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento
de Riesgos ha fijado limites de exposicidn al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son
aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO) y el Comité de Riesgo.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de tasas de interés. Los
activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el
gue ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta Dela3 De 3 meses Delab Méas de 5

2016 1 mes Meses a1l afio afios afios Total
Activos:
Depdsitos en bancos 11,922,584 4,690,000 2,265,700 - - 18,878,284
Inversiones disponibles

para la venta 100,000 2,451,429 16,182,506 27,387,474 6,811,803 52,933,212
Inversiones al vencimiento 36,225 29,972 - 2,037,300 1,840,045 3,943,542
Préstamos 2,799,461 1,230,718 9,049,136 2,750,340 609,207 16,438,862
Total de activos 14,858,270 8,402,119 27,497,342 32,175,114 9,261,055 92,193,900
Pasivos:
Depdsitos de clientes 25,442,510 23,138,648 23,746,230 - - 72,327,388
Total de pasivos 25,442,510 23,138,648 23,746,230 - - 72,327,388

Hasta Dela3 De 3 meses Delabs Mas de 5

2015 1 mes Meses a 1l afio afios afios Total
Activos:
Depoésitos en bancos 17,574,698 7,148,500 9,730,300 - - 34,453,498
Inversiones disponibles

para la venta - 6,396,156 8,811,430 19,655,796 12,927,313 47,790,695
Inversiones al vencimiento - - 380,991 2,329,593 1,820,405 4,530,989
Préstamos 1,649,470 4,183,279 6,476,476 1,557,430 586,690 14,453,345
Total de activos 19,224,168 17,727,935 25,399,197 23,542,819 15,334,408 101,228,527
Pasivos:
Depésitos de clientes 27,329,593 33,718,578 27,144,754 - - 88,192,925
Total de pasivos 27,329,593 33,718,578 27,144,754 - - 88,192,925
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Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Banco ha definido un intervalo en los limites para
vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés
por categoria, se realiza bajo el supuesto del aumento o disminucién de 100 y 200 puntos basicos (pb) en los
activos y pasivos financieros. La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas
variaciones en la tasa de interés.

Sensibilidad del margen financiero

El Banco analiza mensualmente la sensibilidad del margen financiero por variaciones en la tasa de interés. La
variacion en la sensibilidad del margen financiero se estima en base a la diferencia de duraciones del activo y
del pasivo (Gap de duracion) que forma parte del +/- 1%. Este indicador se expresa en valores absolutos.

2016 2015
Productos activos 103,259 290,471
Productos pasivos 469,657 577,390
Posicién en riesgo de margen financiero (366,398) (286,919)

Sensibilidad del valor patrimonial

El andlisis base que efectla la administracion mensualmente consiste en determinar el impacto por
aumentos o disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés en el valor patrimonial,
especificamente sobre el valor presente del patrimonio. Este valor se expresa en términos porcentuales
(como porcentaje del patrimonio técnico) y absolutos.

A continuacion se resume el impacto en el valor patrimonial al 31 de diciembre:

2016 2015
+100bp -100bp +100bp -100bp
Productos activos (14,327) 14,327 (14,900) 14,900
Productos pasivos (2,580) 2,580 (3,085) 3,085
Recursos patrimoniales (11,747) 11,747 (11,815) 11,815
Sensibilidad de recursos patrimoniales -0.07% 0.07% -0.09% 0.09%
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A continuacion se resumen las tasas efectivas promedio de interés de los instrumentos financieros:

2016 2015

Activos:
Depdsitos en bancos 3.89% 4.14%
Inversiones en valores disponibles para la venta 5.08% 4.42%
Inversiones en valores al vencimiento 7.06% 7.32%
Préstamos 7.36% 7.07%

Pasivos:
Depositos de clientes 3.11% 3.11%

4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Banco tenga dificultad de cumplir con todas sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados a través del pago de efectivo u otro
activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro
inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de
préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente
en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de
activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus recursos liquidos para honrar sus
pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones normales.

Compete al Comité de Administracion Integral de Riesgos (CAIR) y el Comité de Activos y Pasivos (ALCO),
la gestién y seguimiento del riesgo de liquidez, para asegurar la capacidad de la Institucién para responder,
sin mayor dificultad, a retiros no previstos de depésitos o necesidades no programadas en la colocacién de
créditos.

La Gerencia y el Comité de Administracién Integral de Riesgos (CAIR) realizan un seguimiento periédico de
la posicion de liquidez mediante el andlisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de depdsitos por tipo
de cliente, ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de estandares minimos establecidos en las
regulaciones y politicas corporativas.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de liquidez del mercado
y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicién de liquidez.

4.3.1 Exposicion del riesgo de liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos liquidos netos son el efectivo y equivalentes
de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro
depésito recibido y compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente.
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De acuerdo a este parametro, a continuacion se detalla el indice de liquidez del Banco:

Al final del afio
Promedio del afo
Maximo del afio
Minimo del afio

2016

55.10%
77.55%
83.69%
70.25%

2015

46.60%
47.06%
50.86%
43.18%

La informacién a continuaciéon muestra los flujos de efectivo descontados de los activos y pasivos financieros
y los compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados en el periodo remanente en la fecha

del estado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2016

Activos:

Depdsitos en bancos

Inversiones disponibles
para la venta

Inversiones al vencimiento

Préstamos

Total de activos

Pasivos:
Depoésitos de clientes

2015

Activos:

Depésitos en bancos

Inversiones disponibles
para la venta

Inversiones al vencimiento

Préstamos

Total de activos

Pasivos:
Depésitos de clientes
Total de pasivos

Hasta Dela3 De 3 meses Delabs Mas de 5
1 mes meses alafio afos afios Total
11,922,584 4,690,000 2,265,700 - - 18,878,284
100,000 2,451,429 16,182,506 27,387,474 6,811,803 52,933,212
36,225 29,972 - 2,037,300 1,840,045 3,943,542
2,799,461 1,230,718 9,049,136 2,750,340 609,207 16,438,862
14,858,270 8,402,119 27,497,342 32,175,114 9,261,055 92,193,900
25,442,510 23,138,648 23,746,230 - - 72,327,388
Hasta Dela3 De 3 meses Delas Mas de 5
1 mes meses a l afio afios afios Total
17,574,698 7,148,500 9,730,300 - - 34,453,498
- 6,396,156 8,811,430 19,655,796 12,927,313 47,790,695
- - 380,991 2,329,593 1,820,405 4,530,989
1,649,470 4,183,279 6,476,476 1,557,430 586,690 14,453,345
19,224,168 17,727,935 25,399,197 23,542,819 15,334,408 101,228,527
27,329,593 33,718,578 27,144,754 - - 88,192,925
27,329,593 33,718,578 27,144,754 - - 88,192,925
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos del Banco y los
compromisos de préstamos no reconocidos, en agrupaciones de vencimiento contractual. Los flujos
esperados reales de estos instrumentos pueden variar en relacion a este cuadro.

Monto nominal

Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Mas de 5 bruto (salidas)/ Valor en
2016 mes meses a 1 afio afios afios entradas libros
Pasivos financieros
Depésitos de clientes 25,576,791 23,463,240 24,268,907 - - 73,308,938 72,327,388
25,576,791 23,463,240 24,268,907 - - 73,308,938 72,327,388

Monto nominal

Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Méas de 5 bruto (salidas)/ Valor en
2015 mes meses a lafo afios afios entradas libros
Pasivos financieros
Depésitos de clientes 27,455,478 34,129,000 27,758,970 - - 89,343,448 88,192,925
27,455,478 34,129,000 27,758,970 - - 89,343,448 88,192,925
4.4 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El modelo de administracién de riesgo operativo, abarca como puntos principales:

Identificacion y evaluacion de los riesgos.

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes.

Definicién de acciones mitigantes.

Seguimiento oportuno a la ejecucion de planes de acciones definidos por las areas.

Evaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos y/o servicios y
mejoras significativas a los procesos.

. Entrenamientos periddicos con las areas.

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la estrategia, metodologia de trabajo y el seguimiento a los
planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados como criticos y altos son reportados al
Comité Ejecutivo de Riesgo Operacional y a su vez al Comité de Riesgo de la Junta Directiva
trimestralmente.

Auditoria Interna revisa y valida el cumplimiento de las politicas y metodologias definidas y que estas vayan
acorde con la regulacion existente, los resultados de esta revisién son presentados al Comité de Auditoria.

4.5 Administracién de capital
El Banco administra su capital para asegurar:
. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a través de
la optimizacion del balance de deuda y capital.
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. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital
total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de
informacioén son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

5.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables,
directa o indirectamente.

. Nivel 3 - Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
gue se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de
valoracién para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del
diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversion son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.
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Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los
flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la
inversion.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, las inversiones
disponibles para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios
de valor de mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el
valor razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si
estos precios no estan disponibles, que se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de
flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor
razonable.
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se miden a valor razonable

Algunos de los activos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio.
La siguiente tabla proporciona informacion sobre cédmo se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion
y los datos de entrada utilizados).

Valor razonable

Jerarquia de valor

Datos(s) de entrada no observables

Relacion de los datos
de entrada observables

Activos financieros 2016 2015 razonable Técnica de valuacién y datos de entrada principales significativos avalor razonables
Bonos corporativos 3,906,410 9,812,620 Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos N/A N/A
Flujos de efectivo descontados utilizando una tasa de descuento
que se conforma de la tasa libre de riesgo de mercado y mas una
prima por riesgo, para un instrumento con vencimiento remanente
Bonos corporativos 13,258,615 9,808,369 Nivel 2 similar N/A N/A
Tasas de descuento ajustada con un
spread de horizonte de crecimiento a
Bonos corporativos 21,756,577 18,795,949 Nivel 3 Flujo de efectivo descontado perpetuidad N/A
Bonos soberanos 3,282,500 3,229,000 Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos N/A N/A
Tasas de descuento ajustada con un
spread de horizonte de crecimiento a
Bonos soberanos 814,444 821,252 Nivel 3 Flujo de efectivo descontado perpetuidad N/A
Tasas de descuento ajustada con un
Bonos u obligaciones spread de horizonte de crecimiento a
agencias federales 540,541 Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos perpetuidad N/A
Flujos descontados con la curva yield correspondiente al dia de la
valuacién mas una sobre tasa implicita calculada con el tltimo
Certificados de depdsitos 4,396,205 2,998,505 Nivel 2 precio de negociacion N/A N/A
Tasas de descuento ajustada con un
spread de horizonte de crecimiento a
Certificados de depésitos 2,255,050 Nivel 3 Flujo de efectivo descontado perpetuidad N/A
Para obtener el precio de estos
instrumentos se utiliza la curva yield
correspondiente al dia de la valuacion
mas una sobre tasa implicita calculada
Papel comercial 3,263,411 1,784,458 Nivel 3 N/A con el dltimo precio de negociacion N/A
52,933,212 47,790,694
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Al 31 de diciembre de 2016 no hubo transferencias entre el Nivel 1 y 2, el Banco mantenia inversiones
disponibles para la venta en Nivel 3 por B/ 25,834,342 (2015: B/.4,844,620).

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

La tabla a continuacién presenta una conciliacién de los saldos de apertura con los saldos de cierre de los
instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente clasificados en el Nivel 3.

2016

Saldo al inicio del afio
Cambios netos en inversiones
disponibles para la venta
Compras

Ventas

Saldo al 31 de diciembre 2016

2015

Saldo al inicio del afio
Cambios netos en inversiones
disponibles para la venta
Compras

Ventas

Saldo al 31 de diciembre 2015

Bonos Bonos Papel Certificados
corporativos soberanos comercial de depdsito Total
18,795,949 821,252 1,784,458 21,401,659
(1,140,880) (6,808) (43,622) 55,050 (1,136,260)
14,513,000 - 4,300,000 2,200,000 21,013,000
(10,411,492) - (2,777,425) - (13,188,917)
21,756,577 814,444 3,263,411 2,255,050 28,089,482
Bonos Bonos Papel Certificados
corporativos soberanos comercial de depdsito Total
20,539,957 840,862 1,489,083 22,869,902
(1,414,601) (19,610) 26,421 - (1,407,790)
10,379,952 - 3,715,881 - 14,095,833
(10,709,359) - (3,446,927) - (14,156,286)
18,795,949 821,252 1,784,458 - 21,401,659

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor
razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable:

2016

Activos financieros:
Depésitos a plazo

Inversiones en valores al vencimiento

Préstamos

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depositos a plazo

Total de pasivos financieros

Total valor Total valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable en libros
- 14,299,200 14,299,200 14,299,200
3,932,267 - 3,932,267 3,943,542
- 16,542,559 16,542,559 16,438,862
3,932,267 30,841,759 34,774,026 34,681,604
- 62,022,424 62,022,424 62,022,424
- 62,022,424 62,022,424 62,022,424
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Total valor

Total valor

2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable en libros
Activos financieros:
Dep6sitos a plazo - - 25,947,089 25,947,089 25,947,089
Inversiones en valores al vencimiento - 3,978,818 - 3,978,818 4,530,990
Préstamos - - 14,504,864 14,504,864 14,453,345
Total de activos financieros - 3,978,818 40,451,953 44,430,771 44,931,424
Pasivos financieros:
Depositos a plazo - - 76,916,750 76,916,750 76,916,750
Total de pasivos financieros - - 76,916,750 76,916,750 76,916,750

6. Uso de estimaciones y juicios en la aplicacion de politicas contables

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracién efectla
juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente
periodo fiscal. Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores

gue se consideran relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revisién afecta solamente
a ese periodo, o0 en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando la revisién afecta ambos periodos,

el actual y el futuro.

6.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones (ver punto 6.2 debajo),
gue la Administracion ha realizado en el proceso de la aplicacion de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Clasificacion de activos como “Disponible para la Venta” - El Banco ha determinado que cumple con la

descripcion de estos activos de esta categoria.

6.2 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, que tengan un riesgo significativo de
causar ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero préximo.
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6.2.1 Pérdidas por deterioro sobre posibles préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro periédicamente. Al determinar si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Banco toma
decisiones en cuanto a si existe informacién observable que indique que existe una reduccién del valor del
préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en
la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que se
correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracién usa estimaciones basadas en la
experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia
objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son
revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia real
de pérdida. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las provisiones y realiza
la verificacion de las posibilidades de recuperacion.

6.2.2 Deterioro de valores disponibles para la venta

El Banco determina qué valores disponibles para la venta muestran indicios de deterioro cuando existe una
disminucién significativa y/o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo o0 no se tengan
elementos técnicos y fundamentales para explicar y entender dicha disminucion. Esta determinacion genera
un analisis de deterioro que permite determinar si existe o0 no un deterioro en el perfil del emisor. Al realizar
este analisis, el Banco evalla entre otros factores, la condicion econémica del emisor, incluyendo analisis de
flujo de efectivo, modelos de valuacion y la volatilidad normal del precio cuando se trata de un instrumento de
capital con un valor de mercado. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia
de un deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

6.2.3 Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracién

El Banco mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de
entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica
documentada para la determinacion del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y
segregacién de funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha
sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

6.2.4 Valor razonable de valores disponibles para la venta que no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando
técnicas de valuacion. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datas observables con
respecto a instrumentos financieros similares o modelos de valuacion. Cuando no se pueda obtener data
observable de mercado para la valuacion, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando
modelos de valuacion que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados
por el ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de
manera adecuada el valor razonable.
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7. Partes relacionadas

Incluidos en el estado de situacion financiera se encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes

relacionadas.

Directoresy

personal Compafiias

2016 gerencial relacionadas Matriz Total
Activos

Dep6sitos en bancos - 652,895 652,895

Inversiones en valores - 1,910,557 1,400,000 3,310,557

Préstamos - 4,485,000 4,485,000

Intereses por cobrar - 2,603 58,888 61,491
Total de activos - 1,913,160 6,596,783 8,509,943
Pasivos

Depositos de clientes 1,453 - 1,027,763 1,029,216
Total de pasivos 1,453 - 1,027,763 1,029,216
Ingresos

Ingresos por intereses - 169,455 373,798 543,253
Total de ingresos - 169,455 373,798 543,253
Gastos

Gastos por intereses 12 - 12

Comisiones pagadas - 43,524 43,524

Gastos en personal y

administrativos 169,040 - - 169,040
Total de gastos 169,052 - 43,524 212,576
Directoresy
personal Compafiias

2015 gerencial relacionadas Matriz Total
Activos

Depositos en bancos - - 2,191,884 2,191,884

Inversiones en valores - - 2,147,234 2,147,234

Préstamos - - 3,183,811 3,183,811
Total de activos - - 7,522,929 7,522,929
Pasivos

Depésitos de clientes 7,371 949,182 - 956,553
Total de pasivos 7,371 949,182 - 956,553
Ingresos

Ingresos por intereses - - 554,705 554,705
Total de ingresos - - 554,705 554,705
Gastos

Gastos por intereses 34 - - 34

Comisiones pagadas - 4,795 - 4,795

Gastos en personal y

administrativos 249,125 - - 249,125

Total de gastos 249,159 4,795 - 253,954
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Las cuentas de ahorros con partes relacionadas al 31 de diciembre 2016, devengaban una tasa de interés de

0.75% (2015: 0.75%).

Al 31 de diciembre de 2016, los depdsitos a plazo activo con parte relacionada devengaban una tasa de

interés anual de 3% (2015: 3%).

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones de parte relacionada devengaban una tasa de interés anual de

6.75% (2015: 6.50% y 6.75%).

El préstamo otorgado a la casa matriz devengaba una tasa de interés anual de 8.15% (2015: 8.15%).

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para propésitos de conciliacién con el estado

de flujos de efectivo:

Efectivo

Depésitos a la vista en bancos

Depobsitos a plazo en bancos

Total efectivo y depdsitos en bancos

Menos: depdsitos en bancos que devengan intereses,
con vencimientos originales mayores a 90 dias

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
de flujos de efectivo

2016 2015
80,107 238,864
4,579,084 8,506,409
14,299,200 25,947,089
18,958,391 34,692,362
(9,055,700) (17,803,589)
9,902,691 16,888,773

Los depésitos a plazo en bancos devegaban al 31 de diciembre de 2016 tasas entre 0.35% y 7.00% (2015:

0.18% y 7.25%).

9. Inversiones en valores
9.1 Disponibles parala venta

La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

Bonos soberanos u obligaciones agencias federales
Bonos corporativos
Certificados de depésitos

Papel comercial

Total
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9.2 Mantenidas hasta su vencimiento

La composicién de estos valores se presenta a continuacion:

2016 2015
Costo Valor Costo Valor
amortizado razonable amortizado razonable

Bonos de gobierno y agencia 3,348,302 3,318,809 3,331,349 2,768,820
Bonos corporativos 66,198 67,192 618,657 615,190
Titulo de deuda 529,042 546,266 580,984 594,808
Total 3,943,542 3,932,267 4,530,990 3,978,818
10. Préstamos
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cartera de préstamos se detalla a continuacion:

2016 (2015(
Préstamos 16,438,862 14,453,345
Reserva para préstamos incobrables (2,908,928) (292,463)
Total 13,529,934 14,160,882
El movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacién:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 292,463 -
Provision cargada a resultado 2,616,465 292,463
Saldo al final del afio 2,908,928 292,463
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11. Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se resumen como sigue:

2016

Costo:

Al inicio del afio
Compras
Descartes

Al final del afio

Depreciaciéon y amortizacion

acumulada:
Al inicio del afio
Gasto del afo
Descartes
Al final del afo

Saldos netos

2015

Costo:

Al inicio del afio
Compras
Descartes

Al final del afio

Depreciacion y amortizacion

acumulada:
Al inicio del afio
Gasto del afio
Descartes
Al final del afio

Saldos netos

Mejoras a la

Mobiliario propiedad
Vehiculos y equipo arrendada Total
12,495 969,491 26,306 1,008,292
- 73,632 - 73,632
- (68,320) - (68,320)
12,495 974,803 26,306 1,013,604
12,495 863,984 16,956 893,435
- 46,145 2,337 48,482
- (68,320) - (68,320)
12,495 841,809 19,293 873,597
- 132,994 7,013 140,007
Mejoras a la
Mobiliario propiedad
Vehiculos y equipo arrendada Total
12,495 1,033,568 26,306 1,072,369
- 2,647 - 2,647
- (66,724) - (66,724)
12,495 969,491 26,306 1,008,292
12,495 888,720 9,646 910,861
- 41,988 7,310 49,298
- (66,724) - (66,724)
12,495 863,984 16,956 893,435
- 105,507 9,350 114,857
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12. Otros activos

El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

Fondo de cesantia

Intereses por cobrar

Gastos pagados por anticipados
Depositos en garantia

Otros

13. Depésitos de clientes

Al 31 de diciembre 2016, los depésitos de clientes se detallan a continuacion:

Depdsitos a la vista
Depositos de ahorro
Depdsitos a plazo fijo

Total

14. Otros pasivos

El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

Provisiones para gastos laborales
Intereses por pagar

Prestaciones laborales por pagar
Otros

15. Patrimonio

2016 2015
813,668 812,423
765,355 678,632

24,289 19,062
478,788 16,212
151,580 130,000

2,233,680 1,656,329

2016 2015

5,913,257 6,741,052
4,391,707 4,535,123

62,022,424 76,916,750

72,327,388 88,192,925

2016 2015
871,071 947,611
460,808 509,541

66,565 63,952

60,875 72,843

1,459,319 1,593,947

El capital social autorizado del Banco esta representado por B/.13,000,000 dividido en 130,000 acciones
comunes con un valor nominal o a la par de B/.100 por cada accion, de las cuales hay emitidas y en

circulacién 113,259 acciones por B/.11,325,900.
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Mediante certificacion No. 0109/2016 del 31 de agosto de 2016, emitida por la Secretaria del Directorio del
Banco del Pacifico, S.A., se hace constar la aprobacion por parte del Directorio del Banco del Pacifico, S.A.
de realizar un aporte patrimonial para futuras capitalizaciones de B/.7,500,000 (Siete millones quinientos mil)
a favor de Banco del Pacifico (Panama), S.A.

Este aporte se hace con el propésito de fortalecer el patrimonio del Banco del Pacifico (Panama), S.A. y

garantizar su operatividad cumpliendo con las normativas de la Superintendencia de Bancos de Panama. El
aporte quedo constituido el 31 de agosto de 2016.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, la Junta General de Accionista de Banco del Pacifico,
S.A. Ecuador autorizé el pago de dividendos por B/.5,000,000.
16. Pérdida por accion

El célculo de la pérdida por accion se basa en la utilidad o pérdida neta atribuible a los accionistas comunes
y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el periodo. A continuacion el

calculo de pérdida por accion:

2016 2015
Pérdida neta (3,330,562) (883,034)
Cantidad promedio ponderada de acciones comunes

en circulacion 113,259 113,259

Pérdida neta por accion basica (29.41) (7.80)
17. Ingresos netos por comisiones
El desglose de los ingresos netos por comisiones se presenta a continuacion:

2016 2015
Comisiones ganadas
Comisiones y otros 62,609 98,770
Senicios de cuenta corriente 30,568 38,355
Transferencias 27,697 32,429
Swift 7,565 10,775
Cobranzas documentarias - 210
Total de comisiones ganadas 128,439 180,539
Comisiones pagadas
Otras comisiones 173,276 163,873
Corresponsalia bancaria 55,508 44,748
Total comisiones pagadas 228,784 208,621
Pérdida neta de comisiones (100,345) (28,082)
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18. Impuesto sobre larenta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco y sus subsidiarias constituidas en la Republica de
Panama4, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afios. De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias
incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes
de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, de titulos
de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia del
Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama.

De acuerdo como establece el Articulo No.699 del Cadigo Fiscal, modificado por el Articulo No.9 de la Ley
No.8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2010, el impuesto sobre la renta para
las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Republica de Panama, deberan calcular el
impuesto de acuerdo a la tarifa del 25% vigente a partir del 1 de enero de 2014.

La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012, restituy6 el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a
partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada afio.
19. Contrato de arrendamiento operacional

El Banco como arrendatario

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de
arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en enero del 2018.

2016 2015
Pagos minimos de arrendamiento bajo
arrendamiento operacional reconocido en el
estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral 224,121 215,485

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco tenia compromisos contingentes por arrendamiento
operacional no cancelables, los cuales vencen como se muestra a continuacion:

2016 2015
Hasta 1 afio 219,744 219,744
Entre 1 y 5 afios - 219,744
Total 219,744 439,488
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20. Principales leyes y regulaciones aplicables
Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion:
20.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos
estardn sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo
No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.23 de 27 de abril de 2015 sobre medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva.

20.2 indice de liquidez

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a la
Superintendencia de Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 55.46% y 46.60%,
respectivamente.

20.3 Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo
de diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos
ponderados, incluyendo operaciones fuera de balance.

A continuacion, los componentes del capital regulatorio:

. Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las
ganancias acumuladas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
correspondientes a afios anteriores.

El Acuerdo 1-2015 (2015: Acuerdo 4-2009) emitido por la Superintendencia de Bancos establece el
patrimonio consolidado minimo requerido, los porcentajes requerido por clase de capital los cuales son
efectivos a partir del 1 de enero de 2016, no obstante, el cumplimiento de los valores minimos de los indices
de adecuacién de capital estara sujeto al siguiente calendario:

Clase de capital 2016 2017 2018 2019
Capital primario ordinario 3.75% 4% 4.25% 4.5%
Capital primario 5.25% 5.5% 5.75% 6%
Capital total 8% 8% 8% 8%

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
especificamente NIC 39 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de
licencia general apliqguen estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubro de patrimonio.
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente
forma:

Acuerdos
No.1-2015 No. 5-2008
2016 2015

Capital primario (Pilar 1)
Acciones comunes 11,325,900 11,325,900
Capital adicional pagado 7,500,000 -
Reservas 747,894 231,964
(Déficit acumulado)/utilidades no distribuidas (1,621,736) 1,708,826
Total de capital regulatorio 17,952,058 13,266,690
Total de activos de riesgo ponderado 65,667,619 70,445,266
indices de capital
Total de capital primario y regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo: 2{% 19%

20.4 Reservas regulatorias

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), especificamente NIC 39 y
NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen
estas normas prudenciales.

20.4.1 Préstamos y reservas de préstamos

20.4.1.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se
constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencién especial, sub-normal,
dudoso o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso
de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia,
aunque todavia no es posible la identificacion individual.
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Base de célculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderacion
Mencién especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provisidn especifica sobre la provisién conforme a NIIF, este exceso se
contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. La reserva
regulatoria no sera considerada como fondos de capital para el calculo de ciertos indices y cualquier otra
relacion prudencial.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco:

Mencién
2016 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 11,131,776 374,828 1,800,000 1,124,076 805,758 15,236,438
Préstamos al consumidor 1,186,455 - - - 15,969 1,202,424
Total 12,318,231 374,828 1,800,000 1,124,076 821,727 16,438,862
Reserva especifica - 1,023,000 - 1,124,076 761,852 2,908,928
Reserva segun NIIF - 1,023,000 - 1,124,076 761,852 2,908,928

Mencién
2015 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Tota
Préstamos corporativos 11,780,446 - 195,985 591,964 - 12,568,395
Préstamos al consumidor 1,830,765 54,185 - - - 1,884,950
Total 13,611,211 54,185 195,985 591,964 - 14,453,345
Reserva especifica - 14,830 64,063 213,570 - 292,463
Resena segin NIIF - 14,830 64,063 213,570 - 292,463

El Acuerdo No. 4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta establecida la obligacion de pago.
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Al 31 de diciembre 2016, los préstamos en estado de no acumulacion de intereses ascendian a B/.1,945,803
(2015 B/.787,950) y mantenian intereses por B/48,999 (2015: B/.9,120).

Al 31 de diciembre de 2016, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al
Acuerdo No.4-2013:

2016 Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 13,306,604 - 1,929,834 15,236,438
Consumo 1,186,455 - 15,969 1,202,424
Total 14,493,059 - 1,945,803 16,438,862
2015 Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 11,780,446 449,949 338,000 12,568,395
Consumo 1,830,765 54,185 - 1,884,950
Total 13,611,211 504,134 338,000 14,453,345

Por otro lado, en base al Acuerdo No0.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo
siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

20.4.1.2 Provisién dinamica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulaciéon bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del dltimo dia del trimestre.

La provisién dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacién trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es negativa, este
componente es cero.

C) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provision dindmica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

20.4.1.3 Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.
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. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion esté
motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos establecera los
criterios para la citada conversion.

20.5.1.4 Tratamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. El saldo crédito
de la provisién dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las utilidades no distribuidas de cada banco hasta cumplir
con el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio
adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013. Al 31 de diciembre 2016, el monto de la provisién dindmica se
detalle a continuacion:

2016 2015

Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades

crediticias - categoria normal) 11,102,499 10,723,624
Por coeficiente Alfa (1.50%) 166,537 160,854
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) - -
Componente 3
Variacion trimestral positiva por reservas especificas - -
Total de provisién dinamica por componentes 166,537 160,854

Restricciones
Total de provisidon dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por
riesgo - de categoria normal) 138,781 134,045
Maximo (2.50% de los activos ponderados por
riesgo - categoria normal) 277,562 268,090

21. Otros asuntos regulatorios

En cumplimiento de lo dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero del Ecuador, Banco del
Pacifico, S.A. del Ecuador (sociedad 100% duefia de Banco del Pacifico (Panama) S.A.), esta llamado a
desinvertir su participacion accionaria en entidades financieras del extranjero que se encuentren domiciliadas
en jurisdicciones de menor imposicion que el Ecuador, de acuerdo con los criterios del Servicio de Rentas
Internas del Ecuador, a cuyo efecto Banco del Pacifico S.A. del Ecuador, previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos de Ecuador y de la Superintendencia de Bancos de Panama, esta Ultima
otorgada mediante Resolucién No SBP-0227-2016 del 21 de Diciembre de 2016, transferira el paquete
accionario de Banco del Pacifico (Panama), S. A., a un Fideicomiso administrado por MMG TRUST, S. A,
hasta su venta.

=47 -



Banco del Pacifico (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco del Pacifico, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Banco del Pacifico (Panama) S.A., continuara con su giro normal de operaciones y negocios y con su misma
Administracion, bajo responsabilidad de Banco del Pacifico S.A. del Ecuador, hasta su venta.

22. Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido autorizados para su emision
por la Junta Directiva el 24 de febrero de 2017.

*k k k%
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